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【金属早评】 

铜 

昨沪铜维持强势上涨。隔夜伦铜于亚洲时段后再次拉升创下新高。而美国上

周初请失业金人数与 3 月 ISM 制造业指数均较好与预期，以及美元下挫皆提振金

属。但美国 2 月营建开支跌至 8 年来最低点显示国外建筑市场仍旧疲软。今晚因

美国将发布非农报告，操作上沪铜适当回避风险，且关注收盘后的库存数据以及

节前获利了结情况。 

———— 五矿海勤 吴小琪 

锌 

隔夜外盘，受到中国及欧美乐观制造业数据提振加之美元继续走低，LME 金属

保持涨势，LME 锌 3 月电子盘亚洲时段冲高至 2400 上方，但因获利了结影响，尾

盘有所回落，报收 2400，保持技术性强势，市场较为关注晚间公布的美国非农就

业以及上海库存数据，沪锌仍然关注 60 日均线压制情况，但中期上涨趋势显现，

以多头思维为主，低位多单可减仓过节。 

铝 

隔夜外盘，因国内外制造业数据利好的提振而美元走低、原油破位上涨均令

LME 铝大幅上涨，但从昨日沪铝走势看，保持技术性弱势，国内基本面也不支持沪

铝大幅上涨，虽然整体金属呈现上涨态势，但沪铝今日如高开仍应逢高短空，因

晚间的上海库存数据及美国非农数据不确定，以轻仓过节为宜。 

———— 五矿海勤  陈健 

【隔夜外盘】 

〖金属市场〗LME4 月 1 日金属综述 

伦敦4月1日消息,期镍价格周四攀升至20个月以来的最高位,因亚洲和欧美制

造业数据强劲,提振需求前景。 

 

    伦敦金属交易所(LME)三个月期铜收报7,885美元,周三尾盘收报7,780美元。

今日盘中日高在7,939.75美元,为2008年8月以来最高,且迫近8,000美元水准。 

 

    汇丰(HSBC)周四公布的数据显示,3月汇丰中国制造业采购经理人指数(PMI)

升至自2004年4月以来的调查历史第三高位,说明中国制造业的经营状况明显向
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好。3月汇丰中国PMI录得57.0,高于上月的55.8。欧美的工厂也表现良好。美国供

应管理协会(ISM)周四公布,3月制造业指数为59.6,预估为57。2月制造业指数为

56.5。 

 

    "对铜来说,需求正在增加,且全球经济正复苏。现在有更多迹象显示美国经济

较之前大幅好转。"BMO Nesbitt Burns全球商品策略师Bart Melek说,"所有这一

切都直指需求预期增强。" 

 

    LME铜库存周四减少1,875吨至512,450吨,2月中时触及六年半高位的555,075

吨。 

 

    LME三个月期铝盘中触及1月中以来最高的2,366美元,到收盘时没有成交,最

后买方报价为2,351美元,周三收报2,323美元。 

 

    LME铝库存减少逾46,000吨,至459万吨。 

 

    **期镍第一季表现一枝独秀** 

 

    期镍价格第一季大涨34.9%,表现优于其他LME金属,因预期不锈钢厂的需求上

升。 

 

    三个月期镍触及约两年高位25,714美元,收报25,050美元,周三收报24,995美

元。 

 

    LME三个月期铅盘中触及约两周高位的2,224美元,收报2,190美元,上日收报

2,145美元 

。 

 

    三个月期锌盘中升至逾两个月高位的2,434,收报2,404美元,上日收报2,375

美元。 

 

    〖金属市场〗COMEX4 月 1 日铜综述 

    纽约4月1日消息，COMEX期铜4月1日收盘上涨，盘中一度触及二十个月高位，

因有新的投资资金流入市场，同时受到来自亚洲、欧洲和美国的制造业数据的利

好推动。纽约商品市场4月2日将休市。COMEX5月期铜收盘上涨3.05美分，报3.5804

美元/磅。期铜价格的上涨得益于新季度投资资金入市、世界范围制造业数据表现

强劲带来积极需求信号同时LME铜库存继续下降。 
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    3月份，中国、欧洲、美国和巴西等国制造业快速增长，给市场带来了强有力

的利好需求信号。数据同时表明，全球范围内工业的恢复。分析师预计在4月2日

将公布的就业数据中将显示3月份就业人数增加190,000人。LME同库存4月1日报减

少1,875吨，至512,450吨。COMEX铜库存3月31日报持平101,103短吨。 

 

1. 隔夜 LME 金属行情 

 

品 种 现货 3 个月 15 个月 27 个月 结算价 

铜  7880.0/7881.0 7915.0/7920.0 7900.0/7910.0 7770.0/7780.0 7881.0 

铝  2329.0/2330.0 2353.0/2353.5 2460.0/2465.0 2543.0/2548.0 2330.0 

锌  2369.5/2370.0   2395.0/2400.0 2433.0/2438.0 2408.0/2413.0 2370.0 

2. 隔夜 LME 金属升贴水（单位：美元/吨； C 表示升水， B表示贴水） 

 

 铜 铝 锌 

场外价格 

现货/三个月升贴水 

7885/7890     

-39   c 

2351/2352 

-23.5  c 

2403/2403.5       

-30    c 

【相关资讯】 

1. 1.受伦镍自春节起的大幅上涨带动，国内金川镍出厂价多次上调，从节前

140000 元/吨，上调至目前 171000 元/吨，上调幅度达 22.1%。 

日期 2 月 11 日 2 月 12 日2 月 17 日2月 20 日3月 3日 3月 4日 3月 12 日3月 18 日3月 29 日3月 31 日

出厂价（元/吨） 143000 145000 153000 158000 163000 166000 160000 162000 167000 171000 

 

2. 瑞士 Xstrata 公司一发言人 31 日称，公司将寻求延长位于澳大利亚的 Black 

Star 锌矿开采寿命四年时间至 2016 年，耗资 1.33 亿美元（1.22 亿美元）。该

矿每年出产高达 460 万吨锌和铅矿石。是为 Xstrata 在昆士兰州北部的锌和铅

冶炼工厂提供供给的三矿复合厂的主要部分。据公司称，延长寿命至 2012 年

以后将使得公司能够最大程度地利用附近的矿石选矿厂。该厂正被升级改造为

增加输入量至每年 800 万吨，当前为 650 万吨。三座矿场—Black Star,George 

Fisher 和 Handlebar Hill 生产供给 740 万吨矿石，其中含有 324000 吨锌和

146000 吨铅。2009 年，LME 期锌均价在每吨 1595 美元，但今年迄今仅出现一

次跌至 2000 美元以下。价格目前在每吨 2345 美元左右。该发言人称：“该矿

场的寿命延长此刻仍处在建议阶段。”她称，该建议将在 4月递交给 Xstrata

的执行委员会批准。 
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【盘面走势】 

图 1  上期所铜主力合约 1007 日线图 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 2  上期所锌主力合约 1007 日线图 

 

 

 

 

 

 

图 3  上期所铝主力合约 1007 日线图 
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【相关数据】 

表 1 上海金属交易所库存 （单位：吨） 

品 种 3.15-3.19 3.22-3.26 增 减 

铜  169101 155465 -13636 

铝  394328 406693 +12365 

锌  223433 244191 +20758 

 

 

表 2  前日上海现货市场价格（单位：元/美元） 

市场 品种 价格 升贴水 

铜 60500-60900 贴水 650/贴水 500 

铝 15980-16040 贴水 320/贴水 260 

1#锌 18250-18350 贴水 1045/贴水 945 

上海金属网 

0#锌 18300-18400 贴水 995/贴水 895 

 

表 3 伦敦 LME 金属库存 （单位：吨） 

铜 铝 锌 日 期 

库存 增减 库存 增减 库存 增减 

3 月 26 日 516925 -1900 4579375 -6975 542325 -50 

3 月 29 日 515525 -1400 4574775 -4600 542250 -75 

3 月 30 日 514900 -625 4604850 +30075 542250 +0 

3 月 31 日 514325 -575 4600150 -4700 542200 -50 

4 月 1 日 512450 -1875 4594300 -5850 542100 -100 

 

 

表 4 伦敦 LME 金属注销仓单 （单位：吨） 

铜 铝 锌 日 期 

 注销仓单 注销占比 注销仓单 注销占比 注销仓单 注销占比 

3 月 26 日 19000 3.68% 292900 6.40% 13900 2.56% 

3 月 29 日 19850 3.85% 287900 6.29% 14400 2.66% 

3 月 30 日 19750 3.84% 286625 6.22% 14400 2.66% 

3 月 31 日 18550 3.61% 280875 6.11% 14450 2.67% 

4 月 1 日 17000 3.32% 275525 6.00% 14525 2.68% 
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表 6  LME 金属持仓报告 

2009.4.1 铜 铝 锌 

现货/4 月 21 日 36778 65215 32581 

4 月 22 日/5 月 19 日 63438 141577 56622 

5 月 20 日-6 月 16 日 53528 128049 44085 

6 月 17 日-3 个月 18978 33881 13918 

6 月剩余 0 0 0 

7 月 01 日-63 个月 108150 322361 73115 

 合计： 280872 691083 220321 

 

 

表 7  LME 金属成交量 

金属  上午一场 上午二场 上午场外 下午一场 下午二场 下午场外 场间交易 总计 

铜 542 775 350 1618 620 2838 83828 90571 

锡 5 53 0 0 0 143 5003 5204 

铅 1662 198 0 206 31 544 25668 28309 

锌   812 149 10 420 200 2789 59580 63960 

铝  1390 1371 0 68 1430 5838 136780 146877 

镍 561 92 0 80 101 58 22257 23149 

铝合金 0 2 0 0 0 0 434 436 

2010 年 3 月 30 日数据 现货-2010/4/21 2010/4/22-2010/5/19 2010/5/20-2010/6/16 

多头/空头  持仓集中度 LME 铜 LME 铝 LME 锌 LME 铜 LME 铝 LME 锌 LME 铜 LME 铝 LME 锌

多头      05 - <10%       3 1 4 3 4 3 2 2 6 

多头      10 - <20%       1     1 1  

多头      20 - <30%             1    

多头      30 - <40%                

多头      40% >                   

空头      05 - <10%       2 1 4 2 2 3 2 2 6 

空头      10 - <20%        1  2     1 

空头      20 - <30%            1 1    

空头      30 - <40%                 

空头      40% >                  1 1  

注：持仓集中度反应一家会员或客户相应时期的持仓占全部市场持仓量的比率区间 

该数据延后两个交易日公布，其变化反映出主力资金动向   
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非商业持仓量 商业持仓量 可报告合计持仓量 不可报告持仓量 投机 合约单位：

25,000 磅 多头 空头 跨期 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

总持仓

净多 

2010-2-9 35897 22247 13682 61623 73751 111202 109680 12874 14396 124076 13650 

2010-2-16 37722 23642 15610 59887 70916 113219 110168 13144 16195 126363 14080 

2010-2-22 38991 23027 15423 58116 72507 112530 110957 13864 15437 126394 15964 

2010-3-2 38872 23005 14371 60663 73576 113906 110952 11972 14926 125878 15867 

2010-3-9 41913 23,635 15,085 60,020 76,984 117,018 115,704 10,595 11,909 127613 18278 

2010-3-16 42288 23284 15727 59740 76903 117755 115914 12371 14212 130126 19004 

2010-3-23 42636 24585 17370 60683 76396 120,689 118,351 11,805 14,143 132494 18051 

 

表 9 金属各周比价及进口盈亏（每周五更新） 

铜 

沪、伦铜各周比价及进口盈亏（2010 年 3 月 26 日） 

进口盈亏 实际比值 合约月

份 

LME 价

格 

升贴

水 

远期汇

率 
进口成本 

上海价

格 人民币 美元 今日 
进口均衡比价

现货 7490 -40 6.8273 59548.493 59075 -473.49349 -69.352963 7.8871829 7.9515 

3 个月 7530 0 6.8257 59847.284 60340 492.71629 72.185459 8.0132802 7.9468 

参数 进口关税 贸易升贴水 增值税 杂费   

  0% 100 美元 17% 200RMB   

锌 

沪、伦锌每周比价及进口盈亏（2010 年 3 月 26 日） 

进口盈亏 实际比值
合约月份 LME 价格 升贴水 远期汇率 进口成本 

上海价格

(0#锌) 人民币 美元 今日 
进口均衡比价

现货 2239.5 -15.8 6.8273 18800.436 18425 -375.43558 -54.990345 8.2272829 8.4022 

3 个月 2255.3 0 6.8257 18923.298 18610 -313.29799 -45.89976 8.2516738 8.3965 

参数 进口关税 贸易升贴水 增值税 杂费   

  3% 70 美元 17% 200RMB   

铝 

沪、伦铝每周比价及进口盈亏(2010 年 3 月 26 日) 

进口盈亏 实际比值
合约月份 LME 价格 升贴水 远期汇率 进口成本 上海价格

人民币 美元 今日 
进口均衡比价

现货 2198 -25 6.8273 18403.332 15910 -2493.3324 -365.20036 7.2383985 8.4667 

3 个月 2223 0 6.8257 18594.503 16560 -2034.5031 -298.06512 7.4493927 8.4371 

参数 进口关税 贸易升贴水 增值税 杂费   

  5%（暂定为 0） 130 美元 17% 200RMB   

 

第 8 页 



五矿海勤 
 

2010 年 4 月 2 日                                有色金属日报 

第 9 页 

【持仓变化】 

上期所铜合约 1007 持仓排行 

 

名次 会员简称 成交量 

比上交

易日增

减 

名次 会员简称
持买单

量 

比上交

易日增

减 

名次 会员简称 
持卖单

量 

比上交

易日增

减 

1 浙新世纪 15823 4426 1 海通期货 7747 2052 1 五矿实达 6589 1429

2 迈科期货 13451 9219 2 东证期货 7057 898 2 中粮期货 5853 2705

3 东证期货 12592 3825 3 浙江永安 3431 1441 3 上海通联 4812 616

4 浙江中大 10448 3453 4 上海东亚 3054 1770 4 金瑞期货 3964 1568

5 南华期货 9839 2832 5 江苏弘业 2941 822 5 南华期货 3466 792

6 浙商期货 8834 1494 6 长城伟业 2636 649 6 中信新际 3233 1257

7 浙江永安 8325 151 7 中期期货 2364 1340 7 上海金源 2887 1438

8 鲁能金穗 8209 243 8 南华期货 2295 641 8 上海中期 2778 1404

9 浙江新华 7931 3908 9 东海期货 2290 627 9 金川集团 2765 282

10 广发期货 7892 1656 10 方正期货 2158 -34 10 北方铜业 2481 1385

11 金瑞期货 7268 3930 11 金瑞期货 2054 690 11 中钢期货 2292 1236

12 长城伟业 7255 734 12 天琪期货 2040 1227 12 广发期货 2283 490

13 经易期货 6871 3093 13 浙江大越 2025 324 13 金昌期货 2142 1257

14 海通期货 6297 2415 14 浙新世纪 1963 709 14 晟鑫期货 2084 1153

15 中期期货 5770 3210 15 浙江中大 1960 978 15 中证期货 2071 603

16 中信新际 5547 2147 16 浙江新华 1723 1037 16 经易期货 1874 898

17 银河期货 5384 -350 17 浙商期货 1680 434 17 浙江中大 1660 46

18 江苏弘业 5326 -493 18 东航期货 1402 171 18 浙江永安 1588 -110

19 万达期货 5277 2749 19 广发期货 1368 586 19 海通期货 1557 529

20 中粮期货 5247 3227 20 上海大陆 1338 396 20 浙商期货 1491 168

合计   163586 51869   53526 16758    57870 19146
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上期所锌主力合约 1007 持仓排行 

 

名次 会员简称 成交量 

比上交

易日增

减 

名次 会员简称
持买单

量 

比上交

易日增

减 

名次 会员简称 
持卖单

量 

比上交

易日增

减 

1 中期期货 19565 15248 1 浙江永安 4938 2343 1 上海中期 7109 2128

2 万达期货 18313 16045 2 中期期货 3931 1254 2 五矿实达 6166 2099

3 神华期货 16963 15666 3 南华期货 3919 1506 3 中粮期货 5398 1005

4 南华期货 16281 7551 4 新湖期货 3238 3015 4 经易期货 4194 696

5 新湖期货 15836 13958 5 浙商期货 2852 2242 5 中证期货 4167 2926

6 海航东银 15688 9607 6 东吴期货 2715 632 6 中钢期货 3618 2960

7 金瑞期货 15349 2642 7 江苏弘业 2405 942 7 长城伟业 3304 2372

8 浙江永安 12099 6220 8 云晨期货 2260 -3 8 安信期货 2629 2163

9 鲁证期货 12006 7096 9 五矿海勤 2208 2125 9 国信期货 2583 1986

10 浙商期货 11756 8613 10 瑞达期货 2025 422 10 金瑞期货 2532 228

11 银河期货 11672 5253 11 中银国际 1906 336 11 南华期货 2237 1037

12 宏源期货 11374 2635 12 银河期货 1875 787 12 宏源期货 2157 -234

13 长城伟业 11365 7114 13 上海中期 1645 201 13 中期期货 2046 -35

14 中证期货 11291 5952 14 一德期货 1590 568 14 东证期货 1630 71

15 安信期货 11110 6926 15 浙江中大 1518 660 15 一德期货 1505 -176

16 招商期货 10510 9711 16 中粮期货 1320 136 16 成都倍特 1491 -98

17 国泰君安 8193 2271 17 北京中期 1302 140 17 中铝国贸 1420 40

18 徽商期货 8179 3624 18 中证期货 1242 1037 18 浙江永安 1406 766

19 浙江中大 7863 3624 19 鲁证期货 1203 148 19 平安期货 1365 1027

20 浙江新华 7741 3563 20 广发期货 1035 300 20 北京首创 1348 277

合计   253154 153319   45127 18791    58305 21238
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上期所铝主力合约 1007 持仓排行 

 

名次 会员简称 成交量 

比上交

易日增

减 

名次 会员简称
持买单

量 

比上交

易日增

减 

名次 会员简称 
持卖单

量 

比上交

易日增

减 

1 海航东银 2149 307 1 长城伟业 1875 42 1 青铜峡 7130 0

2 成都倍特 1662 -568 2 北京中期 1545 26 2 中粮期货 4035 107

3 南华期货 1276 345 3 中粮期货 1484 0 3 上海中期 3537 313

4 华西期货 926 231 4 海通期货 1450 84 4 国信期货 2329 0

5 珠江期货 848 473 5 成都倍特 1432 583 5 中信新际 2315 205

6 上海中期 817 -136 6 中期期货 1357 -204 6 中期期货 1585 332

7 徽商期货 751 -570 7 金石期货 1080 -4 7 长城伟业 1516 -20

8 长城伟业 688 -253 8 珠江期货 1013 644 8 汇鑫期货 1161 0

9 渤海期货 648 159 9 上海大陆 1002 -30 9 上海五矿 974 0

10 国元期货 634 -171 10 金川集团 1000 0 10 银河期货 926 92

11 集成期货 625 -597 11 集成期货 966 38 11 鲁证期货 687 31

12 晟鑫期货 610 -598 12 浙江永安 929 114 12 浙江永安 640 101

13 中期期货 594 -430 13 上海五矿 898 0 13 金瑞期货 591 37

14 银河期货 582 -146 14 中谷期货 692 75 14 晟鑫期货 411 86

15 鲁证期货 536 -8 15 银河期货 680 30 15 浙江大越 394 -1

16 海通期货 521 -1145 16 浙江中大 679 48 16 珠江期货 357 0

17 浙江新华 462 -30 17 江苏东华 624 12 17 五矿实达 356 -63

18 万达期货 450 -441 18 金鹏期货 547 -18 18 浙商期货 305 25

19 广发期货 427 -19 19 南华期货 523 141 19 迈科期货 290 35

20 浙江永安 423 -95 20 汇鑫期货 506 -97 20 东证期货 272 1

合计   15629 -3692   20282 1484    29811 1281

 

 

免责申明：本报告中的信息均来源于公开可获取性资料，五矿海勤期货力求客观

公正，但不保证这些信息的准确及完整，也不保证这些信息未经任何更新，更不

保证我们的建议或意见不会发生任何变更。报告中的信息和我们的意见乃至结论

并不构成所述品种交易的出价或征价，投资者据此进行的投资行为与我公司和作

者无关。 
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