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【金属早评】 

铜 

隔夜外盘伦铜价格受到美元指数影响强烈，继续陷于每吨 7750 – 8000 美元

区间内交投，值得关注的一点是临近 8000 美元压力位，获利了结就会涌现，最终

报收于 7944.8 美元，不过各种技术指标显示上升趋势依然完好；我们认为在内外

宏观经济数据基本符合预期，短期中美两国加息预期降温的背景下，铜价的金融

属性尤为凸显；同时，考虑到铜价已经运行在阶段性高位，建议投资者密切关注

外盘铜价与美元指数走势与周五的沪铜库存数据，波段日内操作，根据 62000 – 

63000 的交易区间设好止损及止盈点位。 

———— 五矿海勤 王建 

锌 

昨沪锌高开低走，表现疲软缺乏指引。隔夜伦锌则于稍晚时创下 1 月底以来

的记录高点，且暂破前期高点连线压力位，但需确认有效与否。昨晚美国经济数

据好坏参半，4月费城联储制造业指数 20.2 好于预期，初请失业金人数意外增加，

对盘面影响甚微。操作上，沪锌前期多单继续持有，其余日内为主，今日股指推

出，稍留意其影响以及收盘后的库存数据。 

———— 五矿海勤 吴小琪 

铝 

隔夜外盘，LME 铝保持涨势，但涨幅收窄，昨日公布的中国宏观经济数据基本

符合预期，其中 CPI/PPI 数据低于市场预期，令升息预期降低，沪铝 07 合约仍未

突破 17200 一线，虽有市场传言月底中铝将再次提高氧化铝售价，但在实质提价

前，沪铝仍以短线操作为宜，今日适逢周末，稍晚公布的上海库存数据较为关键，

领头羊铜的库存大幅增减将提供未来沪铝操作方向。 

———— 五矿海勤  陈健 

【隔夜外盘】 

〖金属市场〗LME4 月 15 日金属综述 

伦敦4月15日消息,铜价周四小幅回落,因美元走强以及市场担心在更多强劲

数据公布后中国将收紧货币政策以防止经济过热。但期镍表现突出,升至近两年最

高,因投资者押注不锈钢产出增加以及潜在供应趋紧。 
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纽约商品期货交易所5月期铜收跌1.00美分,报每磅3.6005美元,在盘后交易

中扩大跌幅至逼近3.60美元的水平。伦敦金属交易所(LME)三个月期铜收报每吨

7,945美元,周三收报7,950美元。中国首季意外录得11.9%的经济增幅,导致市场再

度预期中国将收紧货币政策,且令对中国政府将放松对人民币控制的臆测升温。美

元兑欧元有望录得三周最大单日涨幅,因对希腊债务问题的持续担忧令欧元承压。 

 

LME铜库存增加775吨,至510,425吨,自3月初以来LME库存持续减少,总库存仍

较2月触及的高位低8%。三个月期镍盘中触及2008年5月以来最高27,250美元,收报

27,225美元,周三收报26,400美元。 

 

期镍是LME今年表现最佳的金属,继续受益于供应紧缺和不锈钢行业反弹。LME

镍库存减少1,428吨,至151,878吨,为去年12月末以来的最低,较2月初触及的纪录

高位回落了9%。其他金属方面,三个月期锡收盘没有成交,买方最后出价为

18,970/18,975美元,上日收报18,845美元,日高为19,000美元,为2008年9月以来

最高。 

 

 LME锡库存减少95吨,至24,135吨,取消仓单增加2,405吨,至2,835吨。 

 

 三个月期铝收报每吨2,483美元,周三收报2,461美元。 

 

三个月期锌收报2,509美元,前一日收报2,460美元。 

 

三个月期铅收报2,340美元,之前交易日收报2,360美元。 

〖金属市场〗COMEX4 月 15 日铜综述 

 纽约4月15日消息，COMEX期铜15日收盘下跌，因美元上涨，同时中国公布经

济增长速度达到2007年以来最快的11.9%后，市场担心中国政府将出台措施收紧货

币政策，控制经济增速，会影响市场需求。COMEX5月期铜收盘下跌1美分，报3.6005

美元/磅。 

 

中国2010年第一季度经济增长速度达到2007年以来最快，实现经济年比增长

11.9%，市场担心中国将收紧货币政策，会影响到市场需求。4月份，中国铜产量

也在增加。另外，希腊金融问题再次引发市场的担忧，欧元兑美元疲软。 

 

国际货币基金组织与雅典方面共同商讨是否需要国际货币基金组织进行援

助。美国方面，经济数据影响有利好也有看跌，一周失业申请人数超预期增加，3

月份工业产值增幅小于预期，区域性制造业却表现不错。LME铜库存15日报增加775

吨，至510,425吨。COMEX铜库存14日报持平101,128短吨。 
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1. 隔夜 LME 金属行情 

 

品 种 现货 3 个月 15 个月 27 个月 结算价 

铜    7874.0/75.0   7899.5/00.0  7900.0/10.0  7770.0/80.0 7875 

铝   2423.0/24.0  2451.0/52.0  2553.0/58.0   2633.0/38.0 2424 

锌   2393.0/94.0  2425.0/25.5  2483.0/88.0  2462.0/67.0 2394 

2. 隔夜 LME 金属升贴水（单位：美元/吨； C 表示升水， B表示贴水） 

 

 铜 铝 锌 

场外价格 

现货/三个月升贴水 

7945/7946     

-30   c 

2471/2472 

-31.5  c 

2508/2509       

-32    c 

【相关资讯】 

1. 国务院会议确定二套房贷首付不得低于 50%等措施遏制房价过快上涨；媒体称

中小钢企接受长协矿涨逾 86%；一季度我国财政收入增长 34%4 月 14 日召开的

国务院常务会议要求，对购买首套住房且套型建筑面积在 90 平方米以上的家

庭，贷款首付款比例不得低于 30%；对贷款购买第二套住房的家庭，贷款首付

款不得低于 50%，贷款利率不得低于基准利率的 1.1 倍；对贷款购买第三套及

以上住房的，大幅度提高首付款比例和利率水平。 

 

2. 部矿业公告称，共有四家下属企业的矿山所在地与地震中心在同一行政区划或

地理位置上相毗邻，包括位于青海省的锡铁山分公司（海西蒙古族藏族自治

州）、控股子公司青海赛什塘铜业有限责任公司（海南藏族自治州），位于四川

省的控股子公司四川鑫源矿业有限责任公司及四川夏塞银业有限公司（甘孜藏

族自治州），位于西藏自治区的西藏玉龙铜业股份有限公司（昌都地区）。公告

表示，上述矿山距本次地震中心直线距离均在 200 公里以上，经公司分别核证，

本次地震灾害除部分矿山所在地有轻微震感外，未给矿山资产及安全生产造成

损失和影响。 

 

3. 智利 Enami 公司称，其 Hernan Videla 冶炼厂经过维修之后已恢复运转。该公

司加工来自于中小型矿业公司的矿石。Hernan Videla 冶炼厂每年能够加工 34

0,000 吨铜，该厂在 3月 30 日停止运转，4月 13 日恢复运转。 
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4. 以下是中国国家统计局周四公布的 3月以及 1-3 月的铜、铝等基本金属产量一

览表(单位均为吨,精矿产量以金属含量计):  

 

 

 

 

第 5 页 



五矿海勤 
 

2010 年 4月 16 日                                有色金属日报 

【盘面走势】 

图 1  上期所铜主力合约 1007 日线图 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 2  上期所锌主力合约 1007 日线图 

 

 

 

 

 

 

图 3  上期所铝主力合约 1007 日线图 
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【相关数据】 

表 1 上海金属交易所库存 （单位：吨） 

品 种 3.29-4.02 4.05-4.09 增 减 

铜  153589 169538 +15949 

铝  410860 413008 +2148 

锌  244292 248440 +4148 

 

表 2  前日上海现货市场价格（单位：元/美元） 

市场 品种 价格 升贴水 

铜 61500-61700 平水/升水 100 

铝 16360-16400 贴水 130/贴水 90 

1#锌 18500-18600 贴水 800/贴水 700 

上海金属网 

0#锌 18550-18650 贴水 750/贴水 650 

 

表 3 伦敦 LME 金属库存 （单位：吨） 

铜 铝 锌 日 期 

库存 增减 库存 增减 库存 增减 

4 月 8 日 511925 +675 4581000 -5125 546425 -275 

4 月 9 日 511075 -850 4575650 -5350 545775 -650 

4 月 12 日 510625 -450 4570650 -5000 546175 +400 

4 月 13 日 509650 -975 4568075 -2575 546150 -25 

4 月 14 日 510425 +775 4561850 -6225 546075 -75 

 

 

表 4 伦敦 LME 金属注销仓单 （单位：吨） 

铜 铝 锌 日 期 

 注销仓单 注销占比 注销仓单 注销占比 注销仓单 注销占比 

4 月 8 日 16650 3.26% 288750 6.12% 14225 2.60% 

4 月 9 日 16125 3.15% 276525 6.04% 14050 2.57% 

4 月 12 日 16275 3.18% 275950 6.03% 13400 2.46% 

4 月 13 日  15800  3.1%  272825  5.97%  13325  2.44% 

4 月 14 日  14875  2.91%  268675  5.89%  13400  2.45% 
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表 5  LME 金属持仓集中度 

2010 年 4 月 13 日数据 现货-2010/4/21 2010/4/22-2010/5/19 2010/5/20-2010/6/16 

多头/空头  持仓集中度 LME 铜 LME 铝 LME 锌 LME 铜 LME 铝 LME 锌 LME 铜 LME 铝 LME 锌

多头      05 - <10%       2 2 4 1 2 2 3 2 5 

多头      10 - <20%          1 1  1  

多头      20 - <30%                 

多头      30 - <40%                

多头      40% >                   

空头      05 - <10%       4 1 3 2 2 1 1 1 6 

空头      10 - <20%          1  1 2 1  

空头      20 - <30%            1 1    

空头      30 - <40%               1  

空头      40% >                     

注：持仓集中度反应一家会员或客户相应时期的持仓占全部市场持仓量的比率区间 

该数据延后两个交易日公布，其变化反映出主力资金动向   

 

表 6  LME 金属持仓报告 

2009.4.8 铜 铝 锌 

现货/4 月 21 日 20243 37166 18304 

4 月 22 日/5 月 19 日 59579 136414 52469 

5 月 20 日-6 月 16 日 60254 133327 49238 

6 月 17 日-3 个月 32333 60196 27314 

6 月剩余 11648 43755 21252 

7 月 01 日-63 个月 105367 310184 76975 

 合计： 289424 721042 245552 

 

表 7  LME 金属成交量 

金属  上午一场 上午二场 上午场外 下午一场 下午二场 下午场外 场间交易 总计 

铜 632 206 0 1340 0 1098 80470 83746 

锡 200 45 0 100 20 570 5236 6171 

铅 538 135 0 10 108 434 24742 25967 

锌   1424 1098 0 7 240 1982 65035 69786 

铝  3227 1058 0 1024 400 7209 129535 142453 

镍 980 6 0 172 74 769 26442 28443 

铝合金 0 0 0 0 0 0 2823 2823 
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表 8 当周 CFTC 铜持仓报告 

非商业持仓量 商业持仓量 可报告合计持仓量 不可报告持仓量 投机 合约单位：

25,000 磅 多头 空头 跨期 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

总持仓

净多 

2010-2-16 37722 23642 15610 59887 70916 113219 110168 13144 16195 126363 14080 

2010-2-22 38991 23027 15423 58116 72507 112530 110957 13864 15437 126394 15964 

2010-3-2 38872 23005 14371 60663 73576 113906 110952 11972 14926 125878 15867 

2010-3-9 41913 23,635 15,085 60,020 76,984 117,018 115,704 10,595 11,909 127613 18278 

2010-3-16 42288 23284 15727 59740 76903 117755 115914 12371 14212 130126 19004 

2010-3-23 42636 24585 17370 60683 76396 120,689 118,351 11,805 14,143 132494 18051 

2010-3-30 47203 25546 18360 63203 84127 128766 128033 12751 13484 141517 21657 

2010-4-6 50530 27584 20609 65746 90314 136885 138507 14503 12881 151388 22946 

 

表 9 金属各周比价及进口盈亏（每周五更新） 

铜 

沪、伦铜各周比价及进口盈亏（2010 年 4 月 9 日） 

进口盈亏 实际比值 合约月

份 

LME 价

格 

升贴

水 

远期汇

率 
进口成本 

上海价

格 人民币 美元 今日 
进口均衡比价

现货 7895 -40 6.8083 62541.334 61400 -1141.3337 -167.63857 7.7770741 7.9240 

3 个月 7935 0 6.8033 62807.223 62930 122.77712 18.046701 7.9306868 7.9150 

参数 进口关税 贸易升贴水 增值税 杂费   

  0% 100 美元 17% 200RMB   

锌 

沪、伦锌每周比价及进口盈亏（2010 年 4 月 9 日） 

进口盈亏 实际比值
合约月份 LME 价格 升贴水 远期汇率 进口成本 

上海价格

(0#锌) 人民币 美元 今日 
进口均衡比价

现货 2355.5 -37.5 6.8083 19680.322 18925 -755.3217 -110.94131 8.0343876 8.3685 

3 个月 2393 0 6.8033 19966.974 19385 -581.97419 -85.542927 8.1007104 8.3539 

参数 进口关税 贸易升贴水 增值税 杂费   

  3% 70 美元 17% 200RMB   

铝 

沪、伦铝每周比价及进口盈亏(2010 年 4 月 9 日) 

进口盈亏 实际比值合约月

份 

LME 价

格 
升贴水 远期汇率 进口成本 上海价格

人民币 美元 今日 
进口均衡比价

现货 2357 -30.5 6.8083 19592.482 16200 -3392.4824 -498.28627 6.8731438 8.4290 

3 个月 2387.5 0 6.8033 19815.891 16860 -2955.8909 -434.47899 7.0617801 8.3958 

参数 进口关税 贸易升贴水 增值税 杂费   

  5%（暂定为 0） 130 美元 17% 200RMB   
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【持仓变化】 

 

上期所铜合约 1007 持仓排行 

 

名次 会员简称 成交量 

比上交

易日增

减 

名次 会员简称
持买单

量 

比上交

易日增

减 

名次 会员简称 
持卖单

量 

比上交

易日增

减 

1 江苏弘业 14259 4371 1 海通期货 8455 70 1 中粮期货 7287 -69

2 浙新世纪 11310 5758 2 东证期货 4719 249 2 上海通联 5343 -79

3 南华期货 8636 -561 3 浙江永安 3902 174 3 五矿实达 5289 -48

4 浙江永安 7934 1518 4 南华期货 3873 349 4 金瑞期货 4931 -55

5 浙商期货 7333 1451 5 金瑞期货 3639 133 5 上海金源 3418 -48

6 万达期货 6543 1211 6 长城伟业 3508 -120 6 浙江永安 3356 780

7 广发期货 6541 1899 7 上海中期 3458 49 7 南华期货 3241 131

8 浙江中大 6438 -258 8 江苏弘业 3311 188 8 北方铜业 2881 0

9 鲁能金穗 6425 2202 9 天琪期货 2901 14 9 中钢期货 2764 -83

10 瑞达期货 6250 2795 10 方正期货 2691 140 10 中国国际 2594 624

11 东证期货 5529 -4251 11 浙江中大 2520 -24 11 云晨期货 2549 -91

12 海通期货 5400 683 12 国泰君安 2405 -264 12 金川集团 2400 -50

13 山西三立 5174 2064 13 广发期货 2053 92 13 经易期货 2296 -74

14 浙江新华 4977 601 14 中证期货 1972 119 14 海通期货 2155 -364

15 中财期货 4857 1557 15 迈科期货 1843 216 15 广发期货 1977 -349

16 长城伟业 4528 -144 16 中国国际 1802 -48 16 晟鑫期货 1807 -9

17 银河期货 4528 -104 17 中信建投 1776 -47 17 长城伟业 1689 108

18 东吴期货 4513 1636 18 华证期货 1761 50 18 中信新际 1622 -119

19 国泰君安 4471 -98 19 珠江期货 1593 82 19 华安期货 1450 -24

20 中辉期货 4461 2071 20 中信新际 1592 16 20 浙商期货 1370 177

合计   130107 24401   59774 1438    60419 358
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上期所锌主力合约 1007 持仓排行 

 

名次 会员简称 成交量 

比上交

易日增

减 

名次 会员简称
持买单

量 

比上交

易日增

减 

名次 会员简称 
持卖单

量 

比上交

易日增

减 

1 神华期货 16652 992 1 南华期货 4778 -129 1 中粮期货 7846 -419

2 金瑞期货 15391 2012 2 中国国际 4632 47 2 中证期货 6679 92

3 万达期货 13871 3285 3 上海中期 3624 380 3 长城伟业 6615 -169

4 中国国际 13304 -4153 4 浙江永安 3309 -336 4 上海中期 6093 -760

5 南华期货 12038 -1908 5 经易期货 2816 222 5 中钢期货 5732 -78

6 浙江永安 10346 -1456 6 江苏弘业 2759 221 6 国信期货 4701 161

7 海航东银 8590 556 7 浙江中大 2692 237 7 宏源期货 3743 365

8 新湖期货 8530 -678 8 浙江大越 2508 113 8 经易期货 3093 -74

9 海通期货 8478 704 9 浙商期货 2348 -430 9 金瑞期货 2851 -356

10 徽商期货 8359 -1351 10 广发期货 2324 51 10 五矿实达 2847 -97

11 上海中期 8158 3481 11 东海期货 2304 16 11 东证期货 2770 -154

12 浙江新华 7582 -502 12 瑞达期货 2268 -97 12 中国国际 2291 375

13 长城伟业 7473 617 13 中粮期货 2189 -16 13 一德期货 2287 4

14 中证期货 7107 1978 14 浙新世纪 2139 253 14 浙江永安 2255 -92

15 国泰君安 7091 1082 15 江苏苏物 1982 1294 15 大有期货 1655 206

16 中辉期货 6796 -1155 16 浙江大地 1963 -50 16 成都倍特 1628 -78

17 浙商期货 6704 101 17 银河期货 1940 -68 17 中铝国贸 1567 0

18 兴业期货 6165 1351 18 金瑞期货 1634 69 18 浙江大地 1482 46

19 江苏弘业 6109 -342 19 国海良时 1605 -432 19 中信新际 1456 156

20 银河期货 5795 -3522 20 成都倍特 1595 38 20 南华期货 1328 -579

合计   184539 1092   51409 1383    68919 -1451
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上期所铝主力合约 1007 持仓排行 

 

名次 会员简称 成交量 

比上交

易日增

减 

名次 会员简称
持买单

量 

比上交

易日增

减 

名次 会员简称 
持卖单

量 

比上交

易日增

减 

1 海航东银 7040 492 1 浙江永安 5832 -797 1 中粮期货 10486 258

2 南华期货 6257 -544 2 南华期货 5127 189 2 中信新际 6236 343

3 浙江永安 3732 -1133 3 长城伟业 3756 298 3 上海中期 6155 39

4 鲁能金穗 3696 1689 4 中国国际 2764 282 4 青铜峡 5530 0

5 中证期货 3282 -2164 5 浙江中大 2634 183 5 银河期货 4165 -10

6 长城伟业 3032 -396 6 中银国际 1841 1 6 国信期货 3422 12

7 银河期货 2898 529 7 中粮期货 1801 -152 7 长城伟业 3175 144

8 浙江新华 2861 -126 8 北京中期 1695 69 8 浙江大地 3074 -35

9 迈科期货 2628 219 9 珠江期货 1648 338 9 上海五矿 2154 0

10 中国国际 2321 -1411 10 集成期货 1586 -338 10 中钢期货 1965 -60

11 浙商期货 2249 -436 11 浙商期货 1539 -382 11 江苏东华 1940 264

12 徽商期货 2224 -1066 12 广晟期货 1382 20 12 中证期货 1711 81

13 成都倍特 2006 -239 13 银河期货 1314 264 13 金昌期货 1656 -13

14 珠江期货 1967 44 14 长江期货 1239 161 14 中国国际 1541 197

15 中辉期货 1887 300 15 江苏弘业 1211 106 15 经易期货 1460 66

16 海通期货 1877 621 16 鲁证期货 1196 -106 16 五矿实达 1363 367

17 上海中期 1760 -244 17 金石期货 1166 5 17 晟鑫期货 1296 144

18 国元期货 1688 -803 18 瑞达期货 1118 41 18 浙江永安 1283 141

19 申万期货 1666 513 19 申万期货 1115 675 19 成都倍特 1275 -78

20 中财期货 1563 979 20 浙江新华 1110 -12 20 一德期货 1225 94

合计   56634 -3176   41074 845    61112 1954

 

 

 

免责申明：本报告中的信息均来源于公开可获取性资料，五矿海勤期货力求客观

公正，但不保证这些信息的准确及完整，也不保证这些信息未经任何更新，更不

保证我们的建议或意见不会发生任何变更。报告中的信息和我们的意见乃至结论

并不构成所述品种交易的出价或征价，投资者据此进行的投资行为与我公司和作

者无关。 
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