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	避险情绪上升，铝价大幅下挫

	
	
	报告要点|HighLights
· 伦敦市场铝价本周大幅下挫，周一跌幅达到5.20%，而后连续三个交易日以阴线收盘，，沪铝也未能守住16100震荡区间下沿。 
· LME铝库存相对上周变化较小。截止4月30日，LME铝库存为4535450吨，比上周同期减少31550吨。
· 澳洲联储(RBA)5月4日宣布加息25个基点至4.50%。联储称，未来借款利率多半将位于平均水平附近。澳洲财长斯万称，加息是经济复苏的结果。澳洲联储在宣布加息后的声明中表示，未来借款利率多半将位于平均水平附近。澳洲联储称，将继续按照需要设定政策来实现通胀目标；未来一年通胀率可能会出在目标区间上半端。  澳洲联储表示，经济成长可能超过去年(09年)；贸易条件可能重返2008年时达到的高点；澳洲贸易条件的上升超出此前预期；房屋市场活跃，住房信贷已经稳步扩张。商业领域去杠杆化进程正在放缓。。
· 美国金融监管改革本周取得重大进展，美国当地时间周三的参议院投票中，议员以96票赞成1票反对的结果通过了一项金融监管改革修正案，为监管改革议案的最终通过扫除了重要障碍。依照该修正案要求，美国联邦储蓄保险公司将负责对问题银行及投资机构进行清算，通过向美国财政部贷款来填补问题公司的最初亏损。随后，政府将通过出售问题公司资产来弥补亏损。在情况持续恶化的前提下，其他各家大型银行将被要求承担额外的援助费用。另一方面，当问题出现之后，问题银行及投资机构将要向政府上缴其在破产过程中所获得的所有资金。国会将批准进行联邦债务担保。
· 上周外盘铝价结束了5.1假期前3个交易日的反弹，重挫178点，下探至2085点0.382阻力位以下，铝价下行通道打开。但本周国务院召开会议，严格节能减排政策，适当提高差别电价比例，坚决淘汰落后产能，这都将对未来铝价形成一定的下方支撑，因此，预计未来伦铝价格有望在2000美元左右止跌企稳，1880也有较强支撑。而沪铝价格在15000有较强支撑，反弹压力位16500
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【上周交易数据】 

	合约
	周开盘
	最高
	最低
	周收盘
	涨跌
	成交量
	持仓量
	持仓变化

	沪铝1008
	16300
	16320
	15600
	15635
	-725
	252604
	70776
	+16720

	LME03
	2235
	2240
	2052
	2090
	-160
	758405
	724774
	10057


【上周行情回顾】 

上周沪铝停止了连续3日的上涨行情，掉头向下，沪铝未能回补上4月28日跳空低开产生的缺口，也未能守住16100点位前期震荡区间下沿。下行压力较大，而伦铝在2085点支撑位止跌企稳。 
【上周重要信息】 

1. 沙特或将成为重要铝出口商
沙特阿拉伯最大银行相关发言人昨日表示，“当三个价值超过100亿美元的巨型冶炼厂在五年内开始生产近240万公吨铝产品时，沙特阿拉伯有望成为主要铝产品出口商”。据调查，一些因素正推动着沙特铝行业的发展。主要是其正在运行的项目使其原油依赖型经济及产业工程丰富的廉价能源更加多样化。此外，该国还是唯一拥有大量氧化铝（铝产品主要成分）的海湾合作委员会成员国。2010年国家财政预算包括2600亿元项目投资，这些项目投资确保了可持续平衡发展及就业机会的创造。该国近来已获悉其大量的矿产资源并已计划开发其矿产资源以便使其成为继碳氢化合物和石油化工产品后的第三大支柱产业。　　
2.   4月新增信贷或接近7000亿元 符合均衡投放要求
4月份的新增信贷虽未掀起狂澜，但仍然较3月份的5107亿元有一定的突破，或接近7000亿元。作为季度首月，7000亿的投放规模称得上理性，符合监管层对于均衡投放的要求。一位银行业的人士表示，如果4月份能够控制在这一水平，无疑会为5、6月份的信贷投放释放一定的空间。如果按照“3：3：2：2”的节奏，2季度的新增信贷规模约在2.25万亿元左右，将有利于信贷平稳增长。但也有观点认为，4月份贷款数据可能高于市场预期，而且高于监管部门调控范围，不排除在7000亿元以上的可能性。此外，面对部分银行已高达17%的存款准备金率，有分析认为，商业银行超储率的大幅下降，将使得继续提高法定准备金必要性降低，因而准备金率上调的空间有限。不过，也有分析人士指出，由于当前的经济形势与2008年存款准备金率达到17.5%时有重大差异，而且由于近年央行加大了差异化的存款准备金率力度，大型银行与中小银行及农村金融机构的差距较大，因此存款准备金率仍有进一步上调空间。
3. 山西确定首批有色金属等落后产能淘汰计划
从山西省经信委获悉，全省2010年钢铁、有色金属、水泥行业第一批淘汰落后产能计划已经确定，即日起开始执行。首批被淘汰的落后产能总计达千万余吨。省经信委在反复征求各市意见的基础上，制定此次计划。其中，有色金属行业落后产能淘汰计划涉及运城市和太原市，共计淘汰落后产能5.2万吨。
【图表数据】
	LME铝库存与价格
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	来源：WIND资讯，海通期货研究所


截止4月30日，LME铝库存为4506225吨，比上周减少29225吨。 
	伦铝现货价格及当月升贴水
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	来源：WIND资讯，海通期货研究所


在现货市场方面，本周伦铝现货贴水降为30美元。
	LME铝价与美元指数
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	来源：WIND资讯，海通期货研究所


本周美元指数连创新高，受到希腊债务危机扩大化消息的影响，美元指数本周冲至近期最高位85.26点，在周五高位回调，未来走向取决于债务的化解程度。但从目前走势来看，美元指数有过度上涨倾向，避险情绪的非理性化造成了美元指数连续上扬，未来有回调的可能。
	中国汽车产量与沪铝指数
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	来源：WIND资讯，海通期货研究所

	


一季度汽车产量大于销量的现实依然在继续，数据显示，1-4月份，国产汽车累计生产585.86万辆，累计销售(不含出口)485.90万辆，近百万辆的汽车“库存”，将价格战推向高潮。事实上，国内车市在经历一年多的“井喷”式发展后，降价潮的到来也是可以理解的。中国汽车流通协会副秘书长罗磊表示，从目前的库存状况来看，和去年相比，今年的车市库存确实增多了，为了保持去年的销售业绩，汽车厂商之间的价格战不可避免。
数据显示，今年前4个月，汽车企业和流通环节的库存量达到99.96万辆。有分析人士指出，从各汽车生产厂家已公布的产能计划看，今年已经建成投产与即将完工的新增汽车产能将超过500万辆。在今年国家政策力度有所缩减的大背景之下，能否及时消化这些新增产能，将成为第二季度甚至下半年车市价格起伏的关键。
【技术分析】
	沪铝1008合约月线图
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	来源：文华财经，海通期货研究所


从月线图上可以看出，沪铝在整数位15000有一定支撑，从大势图判断支撑位在14800点。
	沪铝1008合约日线图
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	来源：文华财经，海通期货研究所


沪铝主力合约本周跳空下跌，跌破16100震荡区间下沿支撑位。下方支撑位15000。
	LME03铝合约月线走势图
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	来源：文华财经，海通期货研究所


LME铝上周下挫7.11%，跌穿之前上升通道，不过是否改变上涨大势尚需观察，从黄金分割线上看，下方2086点与2000点有较强支撑。
	LME03铝合约日线走势图
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	来源：文华财经，海通期货研究所


从LME03铝日线图上看，2084点有较强支撑，而伦铝周五也的确在此位置有小幅反弹。如果从头肩顶形态看，下方目标位1739
【本周展望及操作建议】
上周的欧洲债务危机严重打压了有色金属走势，资金出于避险需求，大批涌向美元资产，伴随着美元指数的大幅上扬，有色金属价格也在一周之内连续跳水，多个跳空缺口将严重限制铝价未来反弹的空间。债务危机能否解决一方面要看是否还会有更多的大国被卷入愈演愈烈的国债信任危机，另一方面更有力的解决方式恐怕要依赖欧洲央行大量收购希腊国债。这种开足马力印钞票的方式在解决了财政赤字的同时是否会造成欧元区的通货膨胀将也是一个未知数。
从国内情况来看，本周央行继续发行3年期央票，同时5月即将发行50年期国债，再加上上周银行存款准备金率的上调，都构成了A股的重大利空，国内铝价也在此消息的刺激与外盘带动的双重作用下大幅跳水。而新近出台的淘汰落后产能的决定，将淘汰33万吨电解铝，虽然绝对数量并不是很大，但差别电价政策的出台，将有力抬高电解铝的生产成本。

综合以上分析来看，铝价下周有望继续走低向下，建议保持看空思路为主，逢高抛空。上方阻力位16600，下方支撑位15000 
免责条款 
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