[image: image8.jpg]@ Ty 5 AL BA B3

G .W.F GREAT WALL FUTURES




                                        
基本金属期货日报  2010年5月28日


本期要点：
铝

· 沪铝小幅上涨，涨幅0.23%；
· 主力持仓上，空头在1009合约上继续大举布局；

· 现货市场继续下跌，下游进货意愿仍旧不强，成交不旺；
· 美原油出现暴涨行情，07合约大涨4.25%；

· 宏观数据出现好转，坏消息正在逐渐减退，铝价可能就此结束低迷格局
金属早评:
铝：
沪铝继续小幅上涨，1008昨日收于15260元/吨，上涨35元/吨，涨幅0.23%。全天成交47934手，总持仓增加1308手至89202手。
多空主力对决已经转移到1009合约上。1009合约上空头主力继续大举布局：合计共增仓2190手。多头主力增仓1490手。从会员持仓变化上看，持仓变动大的只有少数几名会员，其余多数会员的变动很小，这也反映市场目前缺乏明显方向。

现货市场昨日小幅下跌：长江均价下跌50元/吨，报14850元/吨；南储均价下跌70元/吨，报14920元/吨。有贸易商称，下游加工商目前对现货价格比较认可，但由于目前市场趋势还未完全明朗，进货意愿仍有待增强。目前成交仍旧一般。

LME昨日公布的库存数据继续减少，总库存减少3525吨，降至4566625吨。绝大部分仓库库存减少，只有新奥尔良仓库库存增加4750吨。该仓库总库存目前为127200吨。取消仓单减少2425吨，降至290875吨，占总库存比例为6.37%。

LME铝价昨日继续上涨。电子盘收于2053.5美元/吨，上涨30.5美元/吨，涨幅1.51%，已经上穿5日与10日均线。但是从形态上看，仍旧处于箱体振荡区间，目前轻言反转恐将有风险。铜价收于6967.25美元/吨，录得2.08%涨幅，7000美元/吨目前继续对铜价保持压制作用， 锌价录得1.84%的涨幅。

昨日原油突然出现暴涨。美原油07合约收于74.55美元/桶，上涨3.04美元/桶，涨幅4.25%。美元指数同时大幅回落，目前已降至86.2附近。这两个指标对于铝价而言不能作为绝对的指标，但是有很强烈的参考意义。
铝价内外盘均已在各自的关键点位之上徘徊已久，始终未有继续下穿迹象。昨日公布的美国当周初申请失业金人数出现减少，降至46万人，4月新屋销售较上月增长14.8%。市场悲观情绪在逐渐退散，乐观情绪在逐步累积，铝价可能就此触底结束。

· 5月27日各大市场铝锭价格表

	市场
	2010-5-27

	
	最高
	最低
	均价
	涨跌

	长江有色市场
	14870
	14830
	14850
	-50


	上海物贸市场
	14870
	14830
	14850
	-60

	上海现货市场
	14860
	14830
	14845
	-55

	上海坤泰市场
	14870
	14830
	14850
	

	南海(灵通)市场
	15130
	15030
	15080
	-80

	广东有色(南储)市场
	14990
	14850
	14920
	-70

	上海华通(下午)市场
	14890
	14840
	14865
	

	中铝报价

	华东
	华南
	西南
	

	
	15100
	15100
	15100
	


LME铝库存分布
[image: image1.emf]安特卫普 129100-825 巴尔的摩 492875-2350 釜山 96275

芝加哥 241100-1125 底特律 950250-1275 鹿特丹 659450-2175

新加坡 589675-150 总库存 4566625 取消仓单 290875


图表
图4：LME期铝隔月价格堆积图(2009.1-2010.5)
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资料来源：汤姆森路透，长城伟业期货研究所（上海）
图5：上海期铝隔月价差堆积图(2009.1-2010.5)
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资料来源：文华财经，长城伟业期货研究所（上海）
图6：国内铝价和LME进口铝价成本对比图(2008.10-2010.5)
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资料来源：汤姆森路透，长城伟业期货研究所（上海）
图9：LME3月铝价格与取消仓单图(2008.8-2010.5)
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资料来源：汤姆森路透，长城伟业期货研究所（上海）
图10：LME3月铝价格与库存图(2008.6-2010.5)
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资料来源：汤姆森路透，长城伟业期货研究所（上海）
图12：沪粤现货铝价走势图（2009.1-2010.5）
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资料来源：中国铝业网，长城伟业期货研究所（上海）
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宏观数据向好刺激铝价上涨
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