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本期要点：
铝

· 铝价继续小步上涨，15000元/吨附近呈现明显阻力；
· 空头主力加大持仓砝码；

· 现货市场价格变化不大，下游对于高价仍旧保持谨慎观望态度；

· LME库存恢复减少，总库存降至4403675吨；

· 美原油与美元指数两大指标均对铝价构成一定支撑，但铝价在目前的价格上又有较明显阻力，因此横向整理仍旧将为主基调。
金属早评:
铝：
沪铝昨日继续反弹上涨，1010合约收于14980元/吨，上涨30元/吨，涨幅0.20%。全天成交51736手，总持仓增加3190手至63366手。从K线图上看，在15000元/吨附近存在较明显的阻力，因在此线已经连续拉出两条阴线。
主力持仓上，空头加码较为明显。1010合约上空头主力增仓1686手，而多头主力仅增仓493手。空头主力仅有两名会员持仓减少，而多头主力为4名。这种持仓变化表明在目前的价格下，多空双方对于铝价的进一步走高并不抱有充分的信心。

现货市场变动不大。长江均价与上一交易日持平，报14660元/吨；南储均价上涨20元/吨，报14620元/吨。有贸易商认为这两天的价格较好，他们希望这两天尽快出货，而下游的接货意愿一直不好，即便调低价格亦难以吸引得到下游客户。

LME昨日公布的库存恢复往日变化规律，共减少5675吨，总库存回落至4403875吨。取消仓单增加了950吨，合计282225吨，占总库存的比例为6.41%。

LME铝价在触碰2000美元/吨这一关键点位之后，也是上行乏力。电子盘尾盘收于1985.5美元/吨，下跌14.5美元/吨，跌幅0.73%。铜下跌0.41%，锌上涨0.43%。
美原油继续强劲上涨，昨日08合约收于75.44美元/桶，前段时间的跌幅已经收复一半，美元指数也已跌落至83附近。从目前这两个指标看，对于铝价将有一定的支撑作用。但铝价在此线又明显有较大阻力。因此短时期内铝价仍旧将是以横向整理为主。
· 7月8日各大市场铝锭价格表

	市场
	2010-7-8

	
	最高
	最低
	均价
	涨跌

	长江有色市场
	14680
	14640
	14660
	0

	上海物贸市场
	14730
	14690
	14710
	+50

	上海现货市场
	14700
	14680
	14690
	+15

	上海坤泰市场
	14680
	14640
	14660
	

	上海华通(上午)市场
	14700
	14660
	14680
	

	南海(灵通)市场
	14820
	14720
	14770
	+30

	广东有色(南储)市场
	14690
	14550
	14620
	+20

	上海华通(下午)市场
	14700
	14660
	14680
	

	中铝报价

	华东
	华南
	西南
	

	
	14900
	14900
	14900
	


LME铝库存分布
[image: image1.emf]安特卫普 89775-725 巴尔的摩 446225-1425 釜山 96275

芝加哥 212950-1025 底特律 927975-1425 鹿特丹 622525-375

新加坡 591900-300 总库存 4403875 取消仓单 282225


图表
图4：LME期铝隔月价格堆积图(2009.1-2010.7)
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资料来源：汤姆森路透，长城伟业期货研究所（上海）
图5：上海期铝隔月价差堆积图(2009.1-2010.7)
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资料来源：文华财经，长城伟业期货研究所（上海）
图6：国内铝价和LME进口铝价成本对比图(2008.10-2010.7)
 [image: image4.emf]6.72

6.74

6.76

6.78

6.8

6.82

6.84

6.86

-9000

-4000

1000

6000

11000

16000

21000

国内

-

国外进口成本

沪铝

3

月收盘价

lme

进口成本

汇率

(

右轴）


资料来源：汤姆森路透，长城伟业期货研究所（上海）
图9：LME3月铝价格与取消仓单图(2008.8-2010.7)
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资料来源：汤姆森路透，长城伟业期货研究所（上海）
图10：LME3月铝价格与库存图(2008.6-2010.7)
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资料来源：汤姆森路透，长城伟业期货研究所（上海）
图12：沪粤现货铝价走势图（2009.1-2010.7）
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资料来源：中国铝业网，长城伟业期货研究所（上海）
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日期 合约 沪铝 伦铝 进口 进口 今日 进口

2010-7-8 月份 价格 价格 成本 盈亏 比值 比值

伦三月铝价 $1,992.00现货 14660 $1,969.00 16711.914-2051.91377.4454048.487513

到岸升贴水 $120.007月 14705 $1,973.25 16745.608-2040.60847.4521738.486309

汇率 6.77628月 14810 $1,984.50 16834.8-2024.80017.4628378.483144

增值税率 0.179月 14895 $1,983.00 16822.908-1927.90797.5113468.483564

进口关税 010月 14980 $1,993.00 16902.189-1922.18947.5163078.480777

铝材出口盈亏与比值

参数 合约 沪铝 伦铝 出口 出口 今日 出口

2010-7-8 月份 价格 价格 成本 盈亏 比值 比值

伦三月铝价 $1,992.00现货 14660 $1,969.00 $2,011.72 -$289.487.4454047.287295

加工费 $100.007月 14705 $1,973.25 $2,017.50 -$299.837.4521737.288731

汇率 6.77628月 14810 $1,984.50 $2,030.98 -$314.957.462837 7.29205

出口退税 0.139月 14895 $1,983.00 $2,041.89 -$399.077.5113467.294704

出口关税 010月 14980 $1,993.00 $2,052.81 -$405.257.5163077.297331
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