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本期要点：
铝

· 沪铝低开高走，但1010合约全天仍旧小幅下跌，成交清淡；
· 大量多空主力，但空头主力加仓会员力度相对较大，总体仍旧是空头主力略占上风；

· 现货价格继续波澜不惊，贸易商急于出货，但下游消费商购买意愿不强；

· LME铝价小幅下跌，而铜与锌则分别录得0.32%和1.27%的涨幅。
· 美元与美原油也均没有明确方向，铝价目前仍旧将以横向整理为主。
金属早评:
铝：
受上周末外盘下跌影响，昨日铝价低开，但尾盘小幅下跌，主力1010尾盘收于14910元/吨，下跌40元/吨，跌幅0.27%。全天成交47134手，持仓减少3106，总持仓降至75356手。
昨日主力减仓幅度稍大。1010合约上多空主力各有11名会员减仓。但因空头主力有会员进场幅度较大，所以总体上而言空头主力增仓536手。而多头主力的增仓乏善可陈，一共减仓879手。从主力持仓变化的对比上看，目前空头主力稍占上风。

现货市场波澜不惊。长江均价下跌10元/吨，报14700元/吨；南储均价下跌30元/吨，报14610元/吨。现货市场上的报价普遍不高，卖家多想尽快出货，但是下游消费商购买意愿反倒下降。

昨日公布的LME库存减少6325吨，总库存降至4368825吨。取消仓单减少6025吨，合计254875吨，占总库存比例为5.83%。取消仓单的减少量大致发生在那些库存减少的仓库，另外两者的数量也大体相等。
LME铝价昨日收于1967.5美元/吨，下跌7美元/吨，跌幅0.35%。但铜和锌分别录得0.32%和1.27%的涨幅，铝又成为LME三个有色金属中相对疲弱的品种。

美元指数似在82附近有企稳迹象，美原油昨日收于76.54美元/桶，几根均线已经趋近，也较难以判断方向。从短期来看，这两个外部指标均难以给铝价走出明确指引。铝价在近期内仍旧将以横盘整理为主。
· 7月19日各大市场铝锭价格表

	市场
	2010-7-19

	
	最高
	最低
	均价
	涨跌

	长江有色市场
	14720
	14680
	14700
	-10

	上海物贸市场
	14720
	14680
	14700
	0

	上海现货市场
	14730
	14700
	14715
	0

	上海坤泰市场
	14720
	14680
	14700
	

	上海华通(上午)市场
	14730
	14690
	14710
	

	南海(灵通)市场
	14800
	14700
	14750
	-20

	广东有色(南储)市场
	14680
	14540
	14610
	-30

	上海华通(下午)市场
	14730
	14690
	14710
	

	中铝报价
	华东
	华南
	西南
	　

	
	14800
	14800
	14800
	　


LME铝库存分布
[image: image1.emf]安特卫普 85750-500 巴尔的摩 436400-1400 釜山 95750

芝加哥 206450-850 底特律 918000-1300 鹿特丹 612875-1775

新加坡 591850-25 总库存 4368825 取消仓单 254875


图表
图4：LME期铝隔月价格堆积图(2009.1-2010.7)
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资料来源：汤姆森路透，长城伟业期货研究所（上海）
图5：上海期铝隔月价差堆积图(2009.1-2010.7)
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资料来源：文华财经，长城伟业期货研究所（上海）
图6：国内铝价和LME进口铝价成本对比图(2008.10-2010.7)
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资料来源：汤姆森路透，长城伟业期货研究所（上海）
图9：LME3月铝价格与取消仓单图(2008.8-2010.7)
 [image: image5.emf]1200

1400

1600

1800

2000

2200

2400

2600

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

350000

400000

2009-1-20 2009-5-20 2009-9-20 2010-1-20 2010-5-20

CWNT(

左轴

) LME

三月铝价（右轴）


资料来源：汤姆森路透，长城伟业期货研究所（上海）
图10：LME3月铝价格与库存图(2008.6-2010.7)
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资料来源：汤姆森路透，长城伟业期货研究所（上海）
图12：沪粤现货铝价走势图（2009.1-2010.7）
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资料来源：中国铝业网，长城伟业期货研究所（上海）
[image: image8.emf]铝进口盈亏与比值

日期 合约 沪铝 伦铝 进口 进口 今日 进口

2010-7-19 月份 价格 价格 成本 盈亏 比值 比值

伦三月铝价 $1,980.00现货 14700 $1,950.50 16569.603-1869.60337.5365298.495054

到岸升贴水 $120.007月 14720 $1,950.50 16569.603-1849.60337.5467838.495054

汇率 6.7788月 14820 $1,962.00 16660.801-1840.80137.5535178.491744

增值税率 0.179月 14910 $1,962.00 16660.801-1750.80137.5993888.491744

进口关税 010月 14995 $1,972.50 16744.069-1749.06917.6020288.488755

铝材出口盈亏与比值

参数 合约 沪铝 伦铝 出口 出口 今日 出口

2010-7-19 月份 价格 价格 成本 盈亏 比值 比值

伦三月铝价 $1,980.00现货 14700 $1,950.50 $2,016.35 -$446.317.5365297.290412

加工费 $100.007月 14720 $1,950.50 $2,018.91 -$463.717.5467837.291048

汇率 6.7788月 14820 $1,962.00 $2,031.75 -$472.767.5535177.294205

出口退税 0.139月 14910 $1,962.00 $2,043.30 -$551.067.5993887.297013

出口关税 010月 14995 $1,972.50 $2,054.21 -$553.847.6020287.299636
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铝价仍将维系横向振荡格局
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