
 
 

 

 

 

 

本期要点： 

 

 

铝 

 沪铝继续上涨，涨幅 0.77%； 
 多头主力出现大幅度离场会员，空头主力继续增仓，增仓会员较为均匀； 
 现货市场价格上涨，贸易商和消费商对价格预期存在分歧； 
 LME 库存减少 6025 吨，鹿特丹大减 3475 吨； 
 LME 铝成为昨日唯一下跌的金属品种，跌幅 0.77%，而锌价录得 1.27%的涨幅； 
 LME 铝价继续维持区间振荡，而沪铝近日走势将稍强。 
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金属早评: 
铝： 

昨日沪铝继续上涨，1011 尾盘收于 15755 元/吨，上涨 120 元/吨，涨幅

0.77%。全天成交 81926 手，持仓增加 6600 手，总持仓增至 108932 手。从买

卖主动成交比例上看，买方力量较大。外盘与内盘之比为 53:47。 

 

昨日空头大举增仓。1011 合约上，空头主力昨日共增仓 1993 手，而多头

主力共增仓 156 手。出现如此巨大的反差主要是由于多头主力有会员大举离场

有关，该会员减仓达到 1239 手。空头主力加仓相对较为均匀，增仓最多的也

不过才 392 手。 

 

现货市场价格继续上涨。长江均价上涨 40 元/吨，报 15320 元/吨；南储

均价上涨 60 元/吨，报 15300 元/吨。贸易商与消费商之间对价格的分歧犹存。

贸易商继续看涨铝价，而消费商对目前的价位仍旧没有太多认可，成交量没有

明显放大。 

 

LME 仓库库存减少 6025 吨，昨日鹿特丹减量最大，达到 3475 吨，同时取

消仓单也减少了 3475 吨。取消仓单合计减少了 6325 吨，目前总数达到 205075

吨，占总库存比例为 4.67%。 

 

LME 铝价继续维持在 2200 美元/吨一线振荡。昨日电子盘收于 2183 美元/

吨，下跌 17 美元/吨，跌幅 0.77%。但同时铜锌却录得涨幅。铜涨幅略少，仅

上涨 0.43%，而锌录得 1.27%的涨幅，目前为 2150 美元/吨，和铝价已经较为

接近。 

 

目前的格局是 LME 将在未来一段时间内维持区间盘整行情，而沪铝则可能

表现得更加活跃。沪铝近日有可能补涨，以重新提高比价。盘中可以存在一定

的跨市套利机会，但可以把握的盈利空间相对较小。 

• 8 月 9 日各大市场铝锭价格表 

市场 
2010-8-9 

最高 最低 均价 涨跌 

长江有色市场 15340 15300 15320 +40 

上海物贸市场 15340 15300 15320 +40 

上海现货市场 15360 15320 15340 +70 

上海华通(上午)

市场 
15360 15320 15340 
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南海(灵通)市场 15520 15420 15470 +50 

广东有色(南储)

市场 
15370 15230 15300 +60 

上海华通(下午)

市场 
15360 15320 15340 

 

中铝报价 
华东 华南 西南   

15500 15500 15500   

 

LME 铝库存分布 

安特卫普 83825-275 巴尔的摩 463575-250 釜山 95750
芝加哥 219150-600 底特律 924000-1150 鹿特丹 595350-3475
新加坡 591250-200 总库存 4391650 取消仓单 205075  

图表 
图 4：LME 期铝隔月价格堆积图(2009.1-2010.8) 
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资料来源：汤姆森路透，长城伟业期货研究所（上海） 

 
图 5：上海期铝隔月价差堆积图(2009.1-2010.8) 
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资料来源：文华财经，长城伟业期货研究所（上海） 
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图 6：国内铝价和 LME 进口铝价成本对比图(2008.10-2010.8) 
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资料来源：汤姆森路透，长城伟业期货研究所（上海） 

 

图 9：LME3 月铝价格与取消仓单图(2008.8-2010.8) 
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资料来源：汤姆森路透，长城伟业期货研究所（上海） 

 

图 10：LME3 月铝价格与库存图(2008.6-2010.8) 
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资料来源：汤姆森路透，长城伟业期货研究所（上海） 
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图 12：沪粤现货铝价走势图（2009.1-2010.8） 
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资料来源：中国铝业网，长城伟业期货研究所（上海） 

 

 

 

 

铝进口盈亏与比值

日期 合约 沪铝 伦铝 进口 进口 今日 进口

2010-8-9 月份 价格 价格 成本 盈亏 比值 比值

伦三月铝价 $2,205.00 现货 15320 $2,172.75 18298.572 -2978.5721 7.050972 8.421849
到岸升贴水 $120.00 8 15350 $2,175.75 18322.319 -2972.3191 7.055038 8.421151

汇率 6.7655 9 15445 $2,166.25 18247.121 -2802.1205 7.129833 8.423368

增值税率 0.17 10 15560 $2,176.75 18330.235 -2770.2347 7.148272 8.420919
进口关税 0 11 15675 $2,185.00 18395.539 -2720.5387 7.173913 8.419011

铝材出口盈亏与比值
参数 合约 沪铝 伦铝 出口 出口 今日 出口

2010-8-9 月份 价格 价格 成本 盈亏 比值 比值
伦三月铝价 $2,205.00 现货 15320 $2,172.75 $2,199.62 -$181.76 7.050972 6.964853
加工费 $200.00 8 15350 $2,175.75 $2,203.47 -$187.56 7.055038 6.966274
汇率 6.7655 9 15445 $2,166.25 $2,215.69 -$334.49 7.129833 6.970741
出口退税 0.13 10 15560 $2,176.75 $2,230.48 -$363.50 7.148272 6.976083
出口关税 0 11 15675 $2,185.00 $2,245.27 -$407.73 7.173913 6.981354  
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