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本期要点：
铝

· 沪铝实现反弹，主力1008反弹1.11%；
· 沪铝昨日大幅反弹，1012合约上涨1.39%；
· 尽管铝价强势反弹，但主力持仓上空头增仓幅度更大，几乎为多头主力增仓数的两倍；

· 现货市场跟涨力度稍欠，期铝的上涨也未能带动市场人气；

· LME库存上周降至4445600吨；

金属早评:
铝：
昨日沪铝大幅反弹，1012合约尾盘收于15650元/吨，上涨215元/吨，涨幅1.39%。成交量亦放大至111860手，总持仓增加22830手一跃增至92986手。
主力持仓上，空头加仓力度扩大。1012合约，空头主力一共加仓8363手，但多头主力的增仓仅及其半数，4451手。空头主力还出现一套保会员的大幅度减仓，该会员昨日减仓2000手。增仓量超过1000手的空头主力共有3名。由此可看，尽管价格发生强势反弹，但主力对后市还是稍稍偏空。

现货市场价格跟涨，但显然力度稍欠。长江均价上涨80元/吨，报15200元/吨；南储均价上涨90元/吨，报15230元/吨。期货价格的大涨并未能够及时带动现货市场的人气，下游除了按需要货以外，仍旧继续保持观望的态度。
LME库存在上周减至4445600吨，取消仓单减少至133125吨，占总库存比例降至2.99%。其中美国的取消仓单占比最大，为11.1万吨；而欧洲和亚洲分别仅有16975吨和5150吨。

LME昨日由于是夏季银行假日，未有交易。

美原油在经过之前几日的上涨之后，昨日回落。美元指数昨日出现上涨，目前在82-83之间进行横向整理。

尽管铝价大幅反弹，但从日线图上看，目前仍旧属于盘整区间。从形态上看，如果铝价不能突破昨日高点，那么可能会形成下降三角形。
· 8月30日各大市场铝锭价格表

	市场
	单位：元/吨

	
	08月30日

	
	最低
	最高
	均价
	涨跌

	长江现货市场
	15180
	15220
	15200
	+80

	上海现货市场
	15180
	15210
	15195
	+80

	广东南储市场
	15160
	15300
	15230
	+90

	南海有色现货市场
	15390
	15490
	15440
	+120

	99.7%华通现货市场
	15180
	15220
	15200
	+80

	上海期货市场
	15165
	15325
	-----
	----

	中铝报价
	华东
	华南
	西南

	
	15300
	15400
	15300


LME铝库存分布
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图表
图4：LME期铝隔月价格堆积图(2009.1-2010.8)
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资料来源：汤姆森路透，长城伟业期货研究所（上海）
图5：上海期铝隔月价差堆积图(2009.1-2010.8)
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资料来源：文华财经，长城伟业期货研究所（上海）
图6：国内铝价和LME进口铝价成本对比图(2008.10-2010.8)
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资料来源：汤姆森路透，长城伟业期货研究所（上海）
图9：LME3月铝价格与取消仓单图(2008.8-2010.8) [image: image5.emf]1200
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资料来源：汤姆森路透，长城伟业期货研究所（上海）
图10：LME3月铝价格与库存图(2008.6-2010.8)
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资料来源：汤姆森路透，长城伟业期货研究所（上海）
图12：沪粤现货铝价走势图（2009.1-2010.8）
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资料来源：中国铝业网，长城伟业期货研究所（上海）
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沪铝大幅反弹，但仍属盘整阶段
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