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本期要点：
铝

· 沪铝小幅收跌，1012合约下跌0.93%；
· 空头主力大量离场，1011合约一套保会员减仓3000手；
· 现货市场价格小幅下跌，但成交依旧不旺；

· LME库存减少3125吨，总库存降至4442475吨，取消仓单出现增加，主要为鹿特丹和柔佛两地；

· 美元指数继续盘整当中，而原有大幅下挫，铝价后市继续看淡。
金属早评:
铝：
昨日沪铝收跌，主力合约1012尾盘收于15460元/吨，下跌145元/吨，跌幅0.93%。全天成交56672手，持仓减少9816手，总持仓减至83170手。
沪铝下跌却促成了大量的空头主力离场。昨日在1011与1012合约上空头主力大幅度减仓，其中1011合约上减仓4364手，1012上减仓1599手。减仓会员数在半数上下。多头主力也出现减仓，但数量上要稍逊一筹，分别为1140手和946手。空头主力的大量减仓与一套保会员的大规模离场密切相关，该会员在1011合约上减仓3000手。

现货市场价格下跌，长江均价下跌20元/吨，报15180元/吨；南储均价下跌50元/吨，报15180元/吨。铝价近日大幅波动，但现货市场氛围依旧清淡。下游询价较多，但等待低价情绪仍旧较浓。贸易商之间的交易也较为清淡。

LME库存昨日公布的数据显示减少3125吨，总库存降至4442475吨。取消仓单增加了1625吨，鹿特丹和柔佛两地分别增加了2925吨和1500吨，取消仓单合计134750吨，占总库存比例为3.03%。

LME铝价昨日小幅收涨，尾盘收于2045美元/吨，上涨10美元/吨，涨幅0.46%。铜价录得0.54%跌幅，而锌价下跌0.49%。

美元指数继续在83附近做盘整，未出大方向。美原油昨日大幅下挫，10月合约跌至71美元/桶附近。未来铝价走势难以看好。

· 8月31日各大市场铝锭价格表

	市场
	单位：元/吨

	
	08月31日

	
	最低
	最高
	均价
	涨跌

	长江现货市场
	15160
	15200
	15180
	-20

	上海现货市场
	15150
	15180
	15165
	-30

	广东南储市场
	-----
	-----
	-----
	-----

	南海有色现货市场
	15360
	15460
	15410
	-30

	99.7%华通现货市场
	15140
	15180
	15160
	-40

	上海期货市场
	15155
	15265
	-----
	----

	中铝报价
	华东
	华南
	西南

	
	15300
	15400
	15300


LME铝库存分布
[image: image1.wmf]安特卫普

82125

°Í¶ûµÄÄ¦

455975-825

¸ªÉ½

95750

Ö¥¼Ó¸ç

208850-650

µ×ÌØÂÉ

926600-1175

Â¹ÌØµ¤

581125-75

ÐÂ¼ÓÆÂ

596575-200

×Ü¿â´æ

4442475

È¡Ïû²Öµ¥

134750


图表
图4：LME期铝隔月价格堆积图(2009.1-2010.9)
 [image: image2.emf]当前无法显示此图像。
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资料来源：汤姆森路透，长城伟业期货研究所（上海）
图5：上海期铝隔月价差堆积图(2009.1-2010.9)
 [image: image3.wmf]当前无法显示此图像。
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资料来源：文华财经，长城伟业期货研究所（上海）
图6：国内铝价和LME进口铝价成本对比图(2008.10-2010.9)
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资料来源：汤姆森路透，长城伟业期货研究所（上海）
图9：LME3月铝价格与取消仓单图(2008.8-2010.9) [image: image5.emf]当前无法显示此图像。
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资料来源：汤姆森路透，长城伟业期货研究所（上海）
图10：LME3月铝价格与库存图(2008.6-2010.9)
 [image: image6.emf]当前无法显示此图像。
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资料来源：汤姆森路透，长城伟业期货研究所（上海）
图12：沪粤现货铝价走势图（2009.1-2010.9）
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资料来源：中国铝业网，长城伟业期货研究所（上海）
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日期

合约

沪铝

伦铝

进口

进口

今日

进口

2010-8-31

月份

价格

价格

成本

盈亏

比值

比值

伦三月铝价

$2,020.00

现货

15180

$2,044.75

17383.135

-2203.1353

7.42389

8.50135

到岸升贴水

$120.00

9

15315

$2,041.75

17359.253

-2044.2529

7.500918

8.502144

汇率

6.8041

10

15420

$2,051.50

17436.871

-2016.8707

7.516451

8.499571

增值税率

0.17

11

15515

$2,058.00

17488.616

-1973.6159

7.538873

8.49787

进口关税

0

12

15650

$2,060.25

17506.528

-1856.5277

7.596166

8.497283

铝材出口盈亏与比值

参数

合约

沪铝

伦铝

出口

出口

今日

出口

2010-8-31

月份

价格

价格

成本

盈亏

比值

比值

伦三月铝价

$2,020.00

现货

15180

$2,044.75

$2,170.37

-$854.74

7.42389

6.994197

加工费

$200.00

9

15315

$2,041.75

$2,187.63

-$992.60

7.500918

7.000719

汇率

6.8041

10

15420

$2,051.50

$2,201.06

-$1,017.61

7.516451

7.005721

出口退税

0.13

11

15515

$2,058.00

$2,213.21

-$1,056.03

7.538873

7.010195

出口关税

0

12

15650

$2,060.25

$2,230.47

-$1,158.17

7.596166

7.016468
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	无锡营业部
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铝价继续弱势盘整中
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