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本期要点：
铝

· 沪铝恢复上涨，1102合约上涨0.57%；

· 多空主力同时加大持仓，多头主力持仓变化相对集中，而空头主力增仓较为均衡和分散；
· 现货市场价格上涨，价格的上涨使得下游再度呈现犹豫，成交转淡；

· LME铝价小幅上涨，取得0.60%涨幅，但铜锌分别大跌；

· 铝价近日的坚挺表现可能预示着未来较大的行情。
金属早评:
铝：
沪铝昨日企稳。1102合约尾盘收于16745元/吨，上涨95元/吨，涨幅达到0.57%。全天成交量达到112278手，持仓增加19136手，达到104964手。
多空主力双方加大持仓。1102合约上主力多头增仓7723手，空头主力增仓7011手。从持仓分布上可以看出多头主力的持仓变化较为集中，而空头主力的持仓变化相对更加分散和均衡。

现货市场价格继续上涨。长江均价上涨80元/吨，报16150元/吨；南储均价上涨100元/吨，报16200元/吨。现货价格的上涨又使得下游存疑，不敢轻易追涨。成交有所下降。从目前的状况看，现货市场的看多情绪仍旧未被全面激发出来，短期内上涨的力度也就显得较为有限。

LME库存减少了3275吨，总库存降至4303075吨。芝加哥和底特律两个仓库就减少了2600吨。取消仓单减少3850吨，降至198800吨，占总库存的比例为4.62%。

LME铝价昨日继续上涨，电子盘尾盘收于2354美元/吨，上涨14美元/吨，涨幅0.60%。铜价下跌1.59%，锌价下跌2.80%。此刻铝价成为LME金属当中最为抗跌的品种。对于后市可能存在一定的提示作用。
铝价的坚挺表现目前已经是非常明显。但无论在期货还是在现货市场上，价格的表现仍旧是不温不火，这可能是在蓄积力量，后市可能要酝酿一波较大行情。保守估计在年底之内可以企稳于17000元/吨之上，而如果出现其他意外利多因素，那么价格重心在年底之内抬到更高的位置也无可厚非。
· 11月1日各大市场铝锭价格表

	市场
	2010-11-1

	
	最高
	最低
	均价
	涨跌

	长江有色市场
	16170
	16130
	16150
	+80

	上海物贸市场
	16150
	16110
	16130
	+60

	上海现货市场
	16160
	16130
	16145
	+80

	上海华通(上午)市场
	16170
	16140
	16155
	

	南海(灵通)市场
	16390
	16290
	16340
	+70

	广东有色(南储)市场
	16270
	16130
	16200
	+100

	上海华通(下午)市场
	16170
	16140
	16155
	

	中铝报价
	华东
	华南
	西南
	　

	
	16300
	16400
	16300
	　


LME铝库存分布
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图表
图4：LME期铝隔月价格堆积图(2009.1-2010.11)
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货研究所（上海）
图5：上海期铝隔月价差堆积图(2009.1-2010.11)
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资料来源：文华财经，华泰长城期货研究所（上海）
图6：国内铝价和LME进口铝价成本对比图(2008.10-2010.11)
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货研究所（上海）
图9：LME3月铝价格与取消仓单图(2008.8-2010.11) [image: image8.emf]1200
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货研究所（上海）
图10：LME3月铝价格与库存图(2008.6-2010.11)
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货研究所（上海）
图12：沪粤现货铝价走势图（2009.1-2010.11）
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资料来源：中国铝业网，华泰长城期货研究所（上海）
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	南通营业部
地址：南通市青年中路69号4层401室 
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	金融部
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电话：0755-83774627  传真：0755-83774706

	南宁营业部

南宁市双拥路36-1号绿城画卷五楼

电话：0771-5570376   传真：0771-5570373 
	无锡营业部

无锡市中山路343号东方广场A座22楼H/I/J
电话：0510-82728358  传真：0510-82728913

	南京营业部
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电话： 0668-2707198  传真： 0668-2707322
青岛营业部
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