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本期要点：
铝

· 沪铝高开低走，尾盘小幅上涨0.24%；

· 持仓量和成交量开始放大，可能预示后市大行情将出现；
· 现货市场价格上涨，成交依旧清淡，按需采购为主；

· 后市铝价仍需关注政策的紧缩面，下跌风险未除。
金属早评:
铝：
在伦铝的带动下，沪铝昨日小幅上涨，正如所预期的那样，跟涨动力有限。主力合约1103以16545元/吨开盘，伊始最高达到16570元/吨，随后价格一路走低，尾盘收于16450元/吨，上涨40元/吨，涨幅0.24%。全天成交量31714手，再度增加。持仓增加4408手至82874手。
主力持仓突然加大兴趣，1103合约上空头主力加仓达到2576手，多头主力加仓1346手。空头主力有3名增仓超过600手，而多头主力仅有一名。无论是从总的成交量上看还是个别会员的持仓会员看，目前投资者的投资兴趣增大，价格变动趋势可能逐渐显现。

现货市场价格小幅上涨。长江均价上涨20元/吨，报16020元/吨；南储均价上涨20元/吨，报16130元/吨。由于传言周末加息，后市看跌心态较重，基本上以按需采购为主。

LME库存继续库存减少，昨日库存下降3125吨，总库存降至4278300吨。尤其可以关注的是巴尔的摩库存，昨日公布数据显示该仓库库存再度增加1575吨。另外马来西亚的巴生增加275吨库存。取消仓单增加47450吨，合计234375吨，占总库存的比例为5.48%。

在继前日的大涨之后，LME铝价重新回落。电子盘昨日收于2329.5美元/吨，下跌38.25美元/吨，跌幅为1.62%。铜价下跌0.36%，锌价上涨0.22%。LME铝成为金属当中波动最大的品种。国内受此影响亦有可能在今日收跌。
美国劳工部周四公布，美国12月4日当周初请失业金人数降至42.1万人，预估为42.5万人，前周修正后为43.8万人，初值为43.6万人。
油价近期在高位徘徊，90美元/桶一线是否能够得到有效突破成为后市判断的关键。油价的上涨无疑是撑住铝能源成本的一大关键因素。但铝价近日跟涨力度明显不足。
按照以往规律，周六出经济数据，那么周五晚上很可能会有政策出台。市场对于后市紧缩的预期已经较为强烈，但实际上之前的兑现并不多，如果出台进一步更加有力的紧缩政策，后市铝价无法过于乐观，下跌的风险犹存。
12月9日各大市场铝锭价格表

	市场
	2010-12-9

	
	最高
	最低
	均价
	涨跌

	长江有色市场
	16040
	16000
	16020
	+20

	上海现货市场
	16030
	16000
	16015
	+10

	上海华通(上午)市场
	16020
	15990
	16005
	

	南海(灵通)市场
	16350
	16250
	16300
	+30

	广东有色(南储)市场
	16200
	16060
	16130
	+20

	上海物贸市场
	16030
	15990
	16010
	20

	上海华通(下午)市场
	16020
	15990
	16005
	

	中铝报价
	华东
	华南
	西南
	　

	
	16200
	16300
	16200
	　


LME铝库存分布
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图表
图4：LME期铝隔月价格堆积图(2009.1-2010.12)
 [image: image5.emf]0

10

20

30

40

50

60

2010-7-21 2010-8-21 2010-9-212010-10-212010-11-21

1106-1105

1105-1104

1104-1103

1103-1102

1102-1101

1101-1012


资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货研究所（上海）
图5：上海期铝隔月价差堆积图(2009.1-2010.12)
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资料来源：文华财经，华泰长城期货研究所（上海）
图6：国内铝价和LME进口铝价成本对比图(2008.10-2010.12)
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货研究所（上海）
图9：LME3月铝价格与取消仓单图(2008.8-2010.12) [image: image8.emf]1200

1400

1600

1800

2000

2200

2400

2600

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

350000

400000

2009-4-152009-8-152009-12-152010-4-152010-8-15

CWNT(

左轴

)

LME

三月铝价（右轴）


资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货研究所（上海）
图10：LME3月铝价格与库存图(2008.6-2010.12)
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货研究所（上海）
图12：沪粤现货铝价走势图（2009.1-2010.12）
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资料来源：中国铝业网，华泰长城期货研究所（上海）
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（绿色背景表示价差比上一交易日收窄）
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外盘铝价大幅回落，扳回涨幅，沪铝走势并不乐观








1
敬请参阅最后一页的免责声明
6
敬请参阅最后一页免责条款

