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本期要点：
铝

· 沪铝冲高回落，1103合约下跌0.15%；

· 现货市场涨跌不一，长江南储价格趋同，均价都报16200元/吨；
· LME铝价继续上涨，涨幅达到1.30%，铜上涨0.77%，锌下跌0.41%；

· 朝鲜“不值得”对军演做出“一一反应”，缓解外界对朝鲜半岛爆发进一步紧张局势忧虑，铝价暂时未能有明显性的交易机会。
金属早评:
铝：
昨日铝价开盘冲高，1103最高冲至16670元/吨，但在早盘休息盘之后快速回落，尾盘收于16550元/吨，全天下的25元/吨，跌幅0.15%。全天成交40462手，持仓减少124手，总持仓为93448手。
多空主力的持仓变化依然较小。多头主力增仓376手，空头主力增仓278手。

现货市场价格涨跌不一。长江均价上涨20元/吨，报16200元/吨；南储均价下跌20元/吨，报16200元/吨。现货短期消费略显疲软，下游买货情绪较为犹豫。

LME库存减少4700吨，总库存降至4282900吨。巴尔的摩增加了1075吨库存。取消仓单减少5800吨，合计226225吨，占总库存比例为5.28%。

LME铝价昨日上涨，电子盘尾盘收于2366美元/吨，上涨30.25美元/吨，涨幅为1.30%。铜价上涨0.77%，锌价下跌0.41%。LME铝价目前受制于2400美元/吨一线以下，在向上企稳之前，做多应缓行。
韩国在延坪岛的炮击演戏事件在一定程度上是沪铝昨日下跌的原因之一。但朝鲜表示“不值得对这些军事挑衅做出回应”降低了朝鲜半岛发生进一步武装冲突的可能性，紧张局势暂时得以缓和。

铝价暂时继续处在一个箱体振荡的区间之内，无论是上行还是下行都没有表现出特别明显的趋势，交易性机会缺乏。
· 12月20日各大市场铝锭价格表

	市场
	2010-12-20

	
	最高
	最低
	均价
	涨跌

	长江有色市场
	16220
	16180
	16200
	+20

	上海现货市场
	16190
	16160
	16175
	+20

	上海物贸市场
	16190
	16150
	16170
	-10

	上海华通(上午)市场
	16200
	16160
	16180
	

	南海(灵通)市场
	16470
	16370
	16420
	-20

	广东有色(南储)市场
	16270
	16130
	16200
	-20

	上海华通(下午)市场
	16200
	16160
	16180
	

	中铝报价
	华东
	华南
	西南
	　

	
	16300
	16400
	16300
	　


LME铝库存分布
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图表
图4：LME期铝隔月价格堆积图(2009.1-2010.12)
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货研究所（上海）
图5：上海期铝隔月价差堆积图(2009.1-2010.12)
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资料来源：文华财经，华泰长城期货研究所（上海）
图6：国内铝价和LME进口铝价成本对比图(2008.10-2010.12)
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货研究所（上海）
图9：LME3月铝价格与取消仓单图(2008.8-2010.12) [image: image8.emf]1200
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货研究所（上海）
图10：LME3月铝价格与库存图(2008.6-2010.12)
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货研究所（上海）
图12：沪粤现货铝价走势图（2009.1-2010.12）
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资料来源：中国铝业网，华泰长城期货研究所（上海）
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（绿色背景表示价差比上一交易日收窄）
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冲高回落，铝价涨势再显不足
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