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本期要点：
铝

· 沪铝跟涨动力严重不足，1106合约上涨0.15%，成交低迷；

· 空头主力加大持仓，增仓最大的仍旧为金属背景会员，可能与套保盘有关；
· 现货价格上涨，但市场成交低迷；

· LME铝价出现回落，下跌1.03%，铜下跌0.68%，锌上涨0.12%；

· 成本推动下，沪铝大幅回落概率较低，预计在16800元/吨以上做盘整。
金属早评:
铝：
尽管外盘上周大幅上涨，但沪铝严重缺乏跟涨动力。昨日1106合约尾盘收于16880元／吨，上涨25元/吨，涨幅0.15%。全天成交22836手，持仓增加3364手，总持仓增至78754手。
空头主力加大了持仓。1106合约上空头主力大举增仓1890手，其中单单五矿期货就增加2014手。1107合约上空头主力增仓1532手，五矿期货的空头增加了479手。与此同时，多头主力的增仓量在700手左右。考虑到该空头会员的金属背景，这么大的空头持仓可能与套保盘有关。

现货市场保持上涨。长江均价上涨50元/吨，报16680元/吨；南储均价上涨30元/吨，报16630元/吨。现货市场成交不好。

LME库存减少4250吨，总库存降至4577525吨。取消仓单增加7350吨，合计278725吨啊，占总库存的比例为6.09%。

LME铝价昨日收于2682美元/吨，下跌28美元/吨，跌幅1.03%。铜下跌0.68%，锌价上涨0.12%。金属前期大幅上涨的势头暂告一段落。

俄铝拟于5月前关闭早乌克兰的唯一一家铝冶炼企业Zalk，因为电力成本过高。这家公司第一季度铝产量6000吨。2008年年产量为11.28万吨。

海关10日称：3月未锻造的铝及铝材进口87,729吨，高于上月的60,202吨；3月进口废铝19万吨，高于上月的14万吨。此外,中国3月未锻轧铝出口66,561吨,高于上月的32,589吨。
中国证券报周一报导,发改委、工信部等八部委近期将下文叫停拟建电解铝项目,业内人士预计此举将令700多亿元人民币拟投资项目流产。但具体细节未明。叫停新建电解铝项目与电解铝产能向西部转移的目标相悖。
成本向上的推动下，沪铝向下回落的概率较小。预计今日可能在16800元/吨之上继续做盘整酝酿。
· 4月11日各大市场铝锭价格表

	市场
	2010-4-11

	
	最高
	最低
	均价
	涨跌

	长江有色市场
	16700
	16660
	16680
	+50

	上海物贸市场
	16700
	16660
	16680
	+90

	上海现货市场
	16680
	16650
	16665
	+45

	上海华通(上午)市场
	16690
	16650
	16670
	

	南海(灵通)市场
	16850
	16750
	16800
	+30

	广东有色(南储)市场
	16680
	16580
	16630
	+30

	上海华通(下午)市场
	16690
	16650
	16670
	

	中铝报价
	华东
	华南
	西南
	　

	
	16700
	16800
	16700
	　


LME铝库存分布
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图表
图4：LME期铝隔月价格堆积图(2009.1-2010.4)
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货研究所（上海）
图5：上海期铝隔月价差堆积图(2009.1-2010.4)
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资料来源：文华财经，华泰长城期货研究所（上海）
图6：国内铝价和LME进口铝价成本对比图(2008.10-2010.4)
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货研究所（上海）
图9：LME3月铝价格与取消仓单图(2008.8-2010.4) [image: image8.emf]1200
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货研究所（上海）
图10：LME3月铝价格与库存图(2008.6-2010.4)
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货研究所（上海）
图12：沪粤现货铝价走势图（2009.1-2010.4）
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资料来源：中国铝业网，华泰长城期货研究所（上海）
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隔月价差变化


（绿色背景表示价差比上一交易日收窄）

	公司总部

广州市越秀区先烈中路65号东山广场东楼11层

电话：4006280888
	珠海营业部

珠海市吉大海滨南路47号光大国际贸易中心2309室
电话:0756-3217877       传真:0756-3217881

	金融期货部

深圳市福田区竹子林中国经贸大厦22A

电话：0755-82537429 传真：0755-82790793
	昆明营业部

昆明市武成路13#地块天昊大厦1栋15楼B座(移动通信大楼)
电话：0871-5373933 传真：0871-5355199

	北京营业部

北京市朝阳区北三环东路28号易亨大厦12层1209-1210房间
电话：010-64405616    传真：010-64405650 
	韶关营业部

韶关市浈江区熏风路14号鼎禾会社201和202号
电话： 0751-8221949   传真： 0751-8221948

	上海世纪大道营业部 

上海市浦东新区世纪大道1589号长泰国际金融大厦7层01-05单元
电话：021-68758098    传真：021-68752700 
	中山营业部

中山市石岐区兴中道 6 号假日广场南塔510室

电话：0760-88863108  传真：0760-88863109

	深圳竹子林营业部

深圳市福田区竹子林紫竹七道中国经贸大厦13AB
电话：0755-83774627  传真：0755-83774706
深圳金田路营业部

深圳市福田区金田路与福中路交界东南荣超经贸中心1009

电话：0755-23942178  传真：0755-83252677
	番禺营业部

广州市番禺区市桥镇繁华路1号友谊中心1603室

电话：020-84701499    传真：020-84701493
武汉营业部

武汉市汉口建设大道847号瑞通广场B座1002室

电话：027-85487453     传真：027-85487455

	湛江营业部

湛江市开发区观海路183号荣基国际广场公寓25层01-08号房

电话：0759-2669108    传真：0759-2106021
	惠州营业部

惠州市新岸路1号世贸中心第16层 
电话：0752-2055273    传真：0752-2055275

	东莞营业部

东莞市南城区胜和路华凯大厦802B室

电话：0769-22806930  传真：0769-22806929
	大连营业部

大连市会展路129号大连国际金融中心A座-大连期货大厦2312室
电话：0411- 84807967 传真：0411-84807267

	佛山营业部

广东省佛山市祖庙路33号百花广场24楼2408室

电话：0757-83809098 传真：0757-83806983
	贵阳营业部

贵阳市南明区都司路62号鸿灵－纽约纽约大厦25楼5-6号

电话：0851-5833569    传真：0851-5833570

	郑州营业部

郑州市金水区未来大道69号未来公寓602室
电话：0371-65615457 传真：0371-65615467
	青岛营业部
山东省青岛市香港中路12号丰合广场A 座 3 楼 3A

电话：0532-85029801  传真： 0532-85029802

	南宁营业部

南宁市民族大道137号春晖花园A区办公楼1501号房
电话：0771-5570376   传真：0771-5570372 
	无锡营业部

无锡市中山路343号东方广场A栋22楼H/I/J座
电话：0510-82728358  传真：0510-82728913

	南京营业部

南京市中山东路288号新世纪广场A座4703室

电话：025-84671128   传真：025-84671123 
	南通营业部
地址：南通市青年中路69号4层401室 
电话：0513-89013837   传真：0513-89013838

	石家庄营业部

石家庄市中山西路188号中华商务中心A座1608室

电话：0311-85519307 传真：0311-85519306
	长沙营业部

地址：长沙芙蓉区韶山北路159号通程国际大酒店1301室

电话：0731-88271762   传真：0731-88271761

	茂名营业部

茂名市光华南路 118 号润威商厦 1002 室

电话： 0668-2707198  传真： 0668-2707322
	期货研究所

深圳电话：0755-82537429 传真：0755-82790793

上海电话：021-68755300 传真：021-68758569

	宁波营业部

宁波市海曙区柳汀街230号华侨豪生商务楼3楼8306、8308号  
 电话：0574-83883688    传真：0574-83883828
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外盘反弹回落，沪铝继续盘整中
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