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费舍尔力挺联储加息 基金获利了结 

LME 基本金属全线回落 

观点摘要：  

策略跟踪： 

投资策略 本期持仓 上期持仓 变化 

    

    

行情回顾： 

从内盘来看呈大幅反弹之势，分品种来看，沪铜高开后呈横盘之势，

午后受伦铜亚洲电子盘影响一路缓步震荡上行；沪铝高开后呈横盘震荡整

理态势；沪锌高开后呈宽幅震荡整理态势，午后一度缓步震荡上行；沪铅

在高开震荡后一度小幅回落，此后受伦铅亚洲电子盘带动一路缓步震荡上

行；沪锡低开后一度冲高，而后快速回落，此后缓步震荡回升；沪镍小幅

高开后呈横盘整理态势，午后跟随伦镍亚洲电子盘一路震荡上行；从影响

因素来看，主要是受 LME 基本金属亚洲电子盘价格的影响。 

从外盘来看呈冲高回落之势，分品种走势来看，伦铜在上涨 388 点后

震荡回落，尾盘收跌 58 点；伦镍则是从上涨 505 点后跳水下探，最终收

跌 270 点；伦锌从上涨 137 点后快速震荡回落，最终收跌 41 点；其余品

种亦从当日高位震荡回落并收跌；从影响因素来看，一方面是受获利了结

的因素影响；另一方面则是受美联储副主席费舍尔力挺加息言论的影响。 

基本面跟踪： 

1. 波兰铜业集团首席财务务官 Stefan Swiatkowski 周四表示，当前铜价的涨势

似乎并非完全基于市场的基本面，且涨势不太可能持续下去。 

2. 智利铜业委员会调查显示，2017 年铜均价为每磅 2.22 美元。 

3. 交易员们以前所未有的方式大举买入铜，花旗集团表示，铜价的上涨部分受到

了中国投机者的推动，可能并没有牢固的基础。中国的投机性套利交易可能会

冷却下来，铜价在年底前可能会修正。 

 

技术面分析： 

铜：从日线来看，沪铜在快速上涨后抵近了去年 5 月时的高位平台；从周线来看，

虽然目前沪铜突破了下行通道的上轨，但预计这一趋势不会持续；从交易指标来看，当

前沪铜的超买现象非常严重，需要提高警惕； 

铝：从日线来看，当前沪铝在快速上涨后抵近 2014 年 10 月时的整理平台；从周

线来看，当前沪铝处于上行通道的上轨；  
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锌：从日线来看，沪锌处于上行通道线的上轨边缘；从周线来看，沪锌处于上行通

道的上沿； 

铅：从日线来看，沪铅处于上行通道的上沿呈横盘之势；从周线来看，沪铅在突破

下行通道后呈大幅反弹震荡上行态势； 

锡：从日线来看，当前沪锡突破上行通道的上沿后呈震荡整理态势；从周线来看，

当前沪锡仍处于上行通道中； 

镍：从日线来看，沪镍呈横盘区间震荡回落之势，从周线来看，呈反弹后的高位横

盘震荡整理态势。 

 

结论及操作建议： 

沪铜短线逢低少量试多，中长线可少量逢高加空；沪铝短线与中长线以观望为主；

沪锌与沪铅、沪锡中长线多单少量持有；沪镍短线与中长线均以观望为主。 

 

风险因素： 

1. 国际原油价格的走向； 

2. 美联储官员的一系列讲话； 

3. 欧元区与德法意及英国的经济数据； 

4. 美国的通胀、房地产、制造业及零售销售数据。 
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一、 基本金属市场价格跟踪  
 

 

  

图 1： 国内现货市场铜价格走势             单位：元/吨  图 2： SHFE 铜期货主力合约价格走势       单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

图 3： 国内现货市场铝价格走势             单位：元/吨  图 4： SHFE 铝期货主力合约价格走势       单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

 

图 5： 国内现货市场锌价格走势           单位：元/吨  图 6： SHFE 锌期货主力合约价格走势       单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 7： 国内现货市场铅价格走势           单位：元/吨  图 8： SHFE 铅期货主力合约价格走势      单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

 

图 9： 国内现货市锡价格走势               单位：元/吨  图 10： SHFE 锡期货主力合约价格走势       单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

 

图 11： 国内现货市场镍价格走势            单位：元/吨  图 12： SHFE 镍期货主力合约价格走势       单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 13： LME 铜价格走势                  单位：美元/吨  图 14： LME 铝价格走势                  单位：美元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

 

图 15： LME 锌价格走势                  单位：美元/吨  图 16： LME 铅价格走势                  单位：美元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

 

图 17： LME 锡价格走势                  单位：美元/吨  图 18： LME 镍价格走势       单位：美元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 19： COMEX 铜价格走势                单位：美元/磅          

 
数据来源：WIND 中大期货研究院 

二、 基本金属市场价差结构跟踪  

图 20： 国内铜期现价差                    单位：元/吨           图 21： SHFE 铜跨期套利                 单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 22： 国内铝期现价差                 单位：元/吨  图 23： SHFE 铝跨期价差              单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 24： 国内锌期现价差                    单位：元/吨  图 25： SHFE 锌跨期价差                 单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

图 26： 国内铅期现价差                  单位：元/吨  图 27： SHFE 铅跨期价差                  单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

 

图 28： 国内锡期现价差                  单位：元/吨  图 29： SHFE 锡跨期价差                  单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 30： 国内铅镍期现价差                  单位：元/吨  图 31： SHFE 镍跨期价差                  单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

图 32： LME 铜期现价差                  单位：美元/吨  图 33： LME 铝期现价差                  单位：美元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

图 34： LME 锌期现价差                  单位：美元/吨  图 35： LME 铅期现价差                  单位：美元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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三、 基本金属市场基本面跟踪 

图 38： SHFE 铜库存与仓单                 单位：吨  图 39： SHFE 铝库存与仓单                 单位：吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

 

图 40： SHFE 锌库存与仓单                 单位：吨  图 41： SHFE 铅库存与仓单                 单位：吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 36： LME 锡期现价差                  单位：美元/吨  图 37： LME 镍期现价差                  单位：美元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 42： SHFE 锡库存与仓单                 单位：吨  图 43： SHFE 镍库存与仓单                 单位：吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 44： LME 铜库存与注销仓单                 单位：吨  图 45： LME  铝库存与注销仓单                单位：吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

图 46： LME  锌库存与注销仓单                单位：吨  图 47： LME 铅库存与注销仓单                 单位：吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

1200

21200

41200

61200

81200

101200

121200

141200

161200

140000

190000

240000

290000

340000

390000

440000 库存-左 注销仓单-右

500000

600000

700000

800000

900000

1000000

1100000

1200000

1300000

1400000

2000000

2200000

2400000

2600000

2800000

3000000

3200000
库存-左 注销仓单-右

10000

30000

50000

70000

90000

110000

130000

350000

400000

450000

500000

550000

600000 库存-左 注销仓单-右

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

120000

140000

160000

180000

200000

220000

240000 库存-左 注销仓单-右



中大期货研究|商品策略|基本金属日报 

11 

 

 

  

图 48： LME 锡库存与注销仓单                 单位：吨  图 49： LME  镍库存与注销仓单                单位：吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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