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联储官员轮番登台演讲 美元指数持续回升 

基本金属涨跌不一 

观点摘要：  

策略跟踪： 

投资策略 本期持仓 上期持仓 变化 

    

    

行情回顾： 

从内盘来看呈分化之势，除锡与镍收低之外，其余品种均呈不同程度

的收高之势，分品种来看，沪铜、沪锌、沪铅及沪镍在低开冲高回落后呈

震荡下行之势，午后快速拉升上行；沪铝在低开冲高回落后呈横盘之势，

午后快速拉升上行；沪锡在高开后经过短暂的横盘便呈大幅跳水下探之势，

午后虽有所反弹，但力度不及其他品种；从影响因素来看，一方面是受隔

夜美联储主席耶伦在国会发表证词的影响，另一方面午后的大幅拉升则是

受 LME 亚洲电子盘上扬的带动影响。 

从外盘来看呈分化之势，除铝与锌收高之外，其余品种均呈不同程度

的收低之势，从走势来看，各品种均呈宽幅的横盘区间震荡整理态势；从

影响因素来看，一方面是受美联储官员轮番上阵讲话的影响，另一方面则

是受美元走强的打压影响。 

基本面跟踪： 

1. 土耳其地方政府官员周五表示，救援小组试图解救被困在土耳其东南部一座

铜矿中的矿工，此前发生塌方，导致至少三名矿工遇难。 

2. 欧洲基本金属生产商 Nystar 正在增加预期锌产出卖出套保操作，以规避价格

短期下行风险。 

3. 波兰部长理事会主席周四称，该国国有铜矿生产商 KGHM 不太可能放弃智利

Sierra Gorda 铜矿的开发。 

4. 全球矿产商英美资源集团周四表示，旗下位于智利的 Los Bronces 铜矿正处

于重启恢复正常运作的过程中。 

5. 欧洲最大的铜冶炼商 Aurubis 周四称，此前报导的江西铜业与自由港麦克莫

伦公司达成的 2017 年铜矿加工精炼费过低。 

6. 国际镍业研究小组周四称，全球镍市 9 月转为供就过剩 2800 吨，8 月为供应

短缺 7000 吨。 

7. 世界金属统计局周三公布的数据显示，今年前 9 个月全球铜市供应过剩 12.4

万吨，去年全年供应过剩 30.2 万吨；今年前 9 个月全球原铝市场供应短缺

80.6 万吨，去年全年为短缺 55 万吨；今年前 9 个月全球锌市供应过剩 5.4 万

吨，去年全年为过剩 10 万吨；今年前 9 个月全球铅市供应短缺 1.5 万吨，去

年全年为短缺 1.5 万吨；今年前 9 个月全球锡市供应短缺 2.66 万吨；今年前
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9 个月全球镍市供应短缺 7.64 万吨 ，去年全年为供应过剩 7.5 万吨。 

 

技术面分析： 

铜：从日线来看，沪铜在快速上涨后抵近了去年 5 月时的高位平台后由于上冲乏

力而震荡回落并呈横盘之势；从周线来看，沪铜在前一周大幅上扬并突破了之前下行

通道上轨后出现大幅回撤；从交易指标来看，当前沪铜的超买现象非常严重，需要提高

警惕； 

铝：从日线来看，当前沪铝在快速上涨后抵近 2014 年 10 月时的整理平台后呈震

荡回落之势；从周线来看，在前一周大幅上行后呈快速回落之势；  

锌：从日线来看，沪锌处于高位横盘之势；从周线来看，沪锌处于上行通道的上

沿； 

铅：从日线来看，沪铅处于高位横盘之势；从周线来看，沪铅在突破下行通道后呈

大幅反弹震荡上行态势； 

锡：从日线来看，当前沪锡呈高位震荡回落之势；从周线来看，当前沪锡处于高位

回落之中； 

镍：从日线来看，沪镍呈高位震荡回落之势，从周线来看，在前一周大幅反弹后呈

快速回落之势。 

 

结论及操作建议： 

沪铜中长线可少量逢高加空；沪铝短线与中长线以观望为主；沪锌与沪铅中长线

多单少量持有；沪锡与沪镍中长线可少量逢高试空。 

 

风险因素： 

1. 国际原油价格的走向； 

2. 欧元区的制造业与服务业 PMI 初值； 

3. 美国制造业、房地产与消费者信心数据。
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一、 基本金属市场价格跟踪  
 

 

  

图 1： 国内现货市场铜价格走势             单位：元/吨  图 2： SHFE 铜期货主力合约价格走势       单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

图 3： 国内现货市场铝价格走势             单位：元/吨  图 4： SHFE 铝期货主力合约价格走势       单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

 

图 5： 国内现货市场锌价格走势           单位：元/吨  图 6： SHFE 锌期货主力合约价格走势       单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 7： 国内现货市场铅价格走势           单位：元/吨  图 8： SHFE 铅期货主力合约价格走势      单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

 

图 9： 国内现货市锡价格走势               单位：元/吨  图 10： SHFE 锡期货主力合约价格走势       单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

 

图 11： 国内现货市场镍价格走势            单位：元/吨  图 12： SHFE 镍期货主力合约价格走势       单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 13： LME 铜价格走势                  单位：美元/吨  图 14： LME 铝价格走势                  单位：美元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

 

图 15： LME 锌价格走势                  单位：美元/吨  图 16： LME 铅价格走势                  单位：美元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

 

图 17： LME 锡价格走势                  单位：美元/吨  图 18： LME 镍价格走势       单位：美元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 19： COMEX 铜价格走势                单位：美元/磅          

 
数据来源：WIND 中大期货研究院 

二、 基本金属市场价差结构跟踪  

图 20： 国内铜期现价差                    单位：元/吨           图 21： SHFE 铜跨期套利                 单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 22： 国内铝期现价差                 单位：元/吨  图 23： SHFE 铝跨期价差              单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 24： 国内锌期现价差                    单位：元/吨  图 25： SHFE 锌跨期价差                 单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

图 26： 国内铅期现价差                  单位：元/吨  图 27： SHFE 铅跨期价差                  单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

 

图 28： 国内锡期现价差                  单位：元/吨  图 29： SHFE 锡跨期价差                  单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 30： 国内铅镍期现价差                  单位：元/吨  图 31： SHFE 镍跨期价差                  单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

图 32： LME 铜期现价差                  单位：美元/吨  图 33： LME 铝期现价差                  单位：美元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

图 34： LME 锌期现价差                  单位：美元/吨  图 35： LME 铅期现价差                  单位：美元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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三、 基本金属市场基本面跟踪 

图 38： SHFE 铜库存与仓单                 单位：吨  图 39： SHFE 铝库存与仓单                 单位：吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

 

图 40： SHFE 锌库存与仓单                 单位：吨  图 41： SHFE 铅库存与仓单                 单位：吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 42： SHFE 锡库存与仓单                 单位：吨  图 43： SHFE 镍库存与仓单                 单位：吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 44： LME 铜库存与注销仓单                 单位：吨  图 45： LME  铝库存与注销仓单                单位：吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

图 46： LME  锌库存与注销仓单                单位：吨  图 47： LME 铅库存与注销仓单                 单位：吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 48： LME 锡库存与注销仓单                 单位：吨  图 49： LME  镍库存与注销仓单                单位：吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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