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智利铜矿罢工 自由港印尼减产 

基本金属大幅反弹 

观点摘要：  

策略跟踪： 

投资策略 本期持仓 上期持仓 变化 

空 CU1703 0 75 -75 

空 CU1704 100 0 +100 

行情回顾： 

从内盘来看继续呈小幅分化之势，除锡收跌之外，其余品种均呈不同

程度的收涨之势，分品种走势来看，铜在在小幅低开后震荡走强，而后在

小幅回落后呈横盘震荡整理之势，尾盘再度走强；铝小幅高开后呈缓步震

荡走强之势，而后震荡回落，午后再度震荡走强；锌在高开后呈宽幅横盘

区间震荡整理态势；铅在小幅高开后呈震荡走强之势，而后在缓步回落后

呈横盘之势；锡低开后一度快速反弹上行，但在后续动能不足的情况下再

度回落，而后呈横盘之势；镍在小幅高开后呈缓步震荡上行之势，十点半

后震荡回落并呈横盘之势；从影响因素来看，一方面是受必和必拓智利铜

矿工会宣布罢工及自由港印尼铜矿减产引发供应忧虑的影响，另一方面则

是受移仓换月因素的影响。 

从外盘来看呈全线回升之势，从走势来看，铜与镍在高开高走震荡走

强后呈高位宽幅横盘区间震荡整理态势；铝、锌、铅则是呈缓步震荡走强

之势；锡呈宽幅横盘区间震荡整理态势； 从影响因素来看，主要是受必和

必拓智利铜矿罢工与自由港麦克墨伦铜金公司印尼分公司决定减产从而

使得铜价大幅上扬并带动其他基本金属品种反弹的影响。 

基本面跟踪： 

1. 印尼铜矿商 PT Smelting 的高层称，在遭遇工人罢工及其他问题之际，自由

港麦克墨伦铜金矿公司已发布一通知称将阶段性的减少采矿活动。 

2. 智利 Escondida 铜矿工会表示，工人将于 2 月 9 日开始罢工，此前由政府调

解的合同谈判未能达成协议。 

3. 必和必拓表示，公司计划停止在智利 Escondida 铜矿的生产，因工会工人决

定于周四开始罢工。 

4. 智利央行周二公布的数据显示，智利 1 月铜出口总值为 23.19 亿美元，去年

同期为 20.34 亿美元。 
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交易分析： 

图 1： 2 小时线技术图                                                

 

数据来源： 中大期货研究院 
 

 

 

交易小结： 

本日交易主要以沪铜为主，依托 2 小时线与日线进行综合判断，维持昨日的持仓，

仓位仍控制在 30%以内。 

从 2 小时线来看，沪铜虽受智利铜矿罢工与自由港印尼分公司减产及移仓换月因

素影响而快速反弹上行，但从中长线来看，沪铜仍处于高位震荡整理区间，空单可逢高

逐步加空。 

 

风险因素： 

1. 国际原油价格的走向； 

2. 欧美制造业数据；  

3. 中国外汇储备数据； 

4. 美国消费信贷与消费者信心指数.  

图 2： 帐户权益与资金使用率对比  图 3： 帐户收益率与资金收益率对比 

 

 

 

数据来源：中大期货研究院  数据来源：中大期货研究院 
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一、 基本金属市场价格跟踪  
 

 

  

图 4： 国内现货市场铜价格走势             单位：元/吨  图 5： SHFE 铜期货主力合约价格走势       单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

图 6： 国内现货市场铝价格走势             单位：元/吨  图 7： SHFE 铝期货主力合约价格走势       单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

 

图 8： 国内现货市场锌价格走势           单位：元/吨  图 9： SHFE 锌期货主力合约价格走势       单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 10： 国内现货市场铅价格走势           单位：元/吨  图 11： SHFE 铅期货主力合约价格走势      单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

 

图 12： 国内现货市锡价格走势               单位：元/

吨 

 图 13： SHFE 锡期货主力合约价格走势       单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

 

图 14： 国内现货市场镍价格走势            单位：元/吨  图 15： SHFE 镍期货主力合约价格走势       单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 16： LME 铜价格走势                  单位：美元/吨  图 17： LME 铝价格走势                  单位：美元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

 

图 18： LME 锌价格走势                  单位：美元/吨  图 19： LME 铅价格走势                  单位：美元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

 

图 20： LME 锡价格走势                  单位：美元/吨  图 21： LME 镍价格走势       单位：美元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 22： COMEX 铜价格走势                单位：美元/磅          

 
数据来源：WIND 中大期货研究院 

二、 基本金属市场价差结构跟踪  

图 23： 国内铜期现价差                    单位：元/吨           图 24： SHFE 铜跨期套利                 单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

 

 

 

 

  

1.8

1.9

2

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

-3000
-2500
-2000
-1500
-1000
-500
0
500
1000
1500
2000
2500

32000
34000
36000
38000
40000
42000
44000
46000
48000
50000
52000

期现价差-右 期货主力收盘

长江现货价

-100

-50

0

50

100

150

200

250

300

350

32000
34000
36000
38000
40000
42000
44000
46000
48000
50000
52000

跨月价差-右 期货主力收盘

期货次主力收盘

图 25： 国内铝期现价差                 单位：元/吨  图 26： SHFE 铝跨期价差              单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 27： 国内锌期现价差                    单位：元/吨  图 28： SHFE 锌跨期价差                 单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

图 29： 国内铅期现价差                  单位：元/吨  图 30： SHFE 铅跨期价差                  单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

 

图 31： 国内锡期现价差                  单位：元/吨  图 32： SHFE 锡跨期价差                  单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 33： 国内铅镍期现价差                  单位：元/吨  图 34： SHFE 镍跨期价差                  单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

图 35： LME 铜期现价差                  单位：美元/吨  图 36： LME 铝期现价差                  单位：美元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

图 37： LME 锌期现价差                  单位：美元/吨  图 38： LME 铅期现价差                  单位：美元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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三、 基本金属市场基本面跟踪 

图 41： SHFE 铜库存与仓单                 单位：吨  图 42： SHFE 铝库存与仓单                 单位：吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

 

图 43： SHFE 锌库存与仓单                 单位：吨  图 44： SHFE 铅库存与仓单                 单位：吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 39： LME 锡期现价差                  单位：美元/吨  图 40： LME 镍期现价差                  单位：美元/吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 45： SHFE 锡库存与仓单                 单位：吨  图 46： SHFE 镍库存与仓单                 单位：吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 47： LME 铜库存与注销仓单                 单位：吨  图 48： LME  铝库存与注销仓单                单位：吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 

图 49： LME  锌库存与注销仓单                单位：吨  图 50： LME 铅库存与注销仓单                 单位：吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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图 51： LME 锡库存与注销仓单                 单位：吨  图 52： LME  镍库存与注销仓单                单位：吨 

 

 

 
数据来源：WIND 中大期货研究院  数据来源：WIND 中大期货研究院 
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