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要点：
本周沪铝主力合约先抑后扬，走出V型行情。在节前的去产能炒作激情褪去的大跌后，跟随有色整体盘面迎来的上涨。与此同时现货市场的价格也变化较大，整体依然维持较为清淡的交投，但是报价普遍较高。随着节后陆续复工以及库存的逐步积累，未来现货价格下行压力仍然较大，而盘面在没有进一步政策面消息刺激下也将承压，整体将维持震荡偏弱格局，建议观望为主，激进者逢高少量做空。
)






 (
请务必阅读最后重要事项
)
一、本周行情及盘面回顾
	图1-1：LME三月铝日线走势
	图1-2：沪铝主力合约日线走势

	
	

	资料来源：文华财经、方正中期研究院整理
	资料来源：文华财经、方正中期研究院整理



本周沪铝先抑后扬，走出了触底反弹的V型格局，伦铝相对较强，前期跌幅较小后期也持续反弹。截止周五，伦铝报收1853美元/吨，周涨幅0.71%；沪铝主力合约1704报收于13835元/吨，周涨幅0.07%。
二、宏观和基本面情况
（一）宏观经济数据公布
· 中国央行上调常备借贷便利（SLF）利率，隔夜品种上调35个基点至3.1%，7天和1个月品种均上调10个基点，分别至3.35%和3.7%。消息人士还称，央行对不符合宏观审慎要求的地方法人金融机构，发放的常备借贷便利在上述利率的基础上加100个基点，隔夜、7天和一个月利率分别为4.1%、4.35%和4.7%。此外，继春节长假前调升MLF利率10个基点后，央行公开市场今日上调了逆回购利率，7天、14天和28天逆回购利率均上调10个点，分别至2.35%、2.5%和2.65%。
· 经济参考报：据国家发改委、工信部等部门透露，除煤钢之外，2017年去产能力度将进一步扩大，包括有色金属等多个新行业的落后产能将进入去产能行列。
· 中国1月财新服务业PMI降至53.1；财新综合PMI 52.2，前值53.4。财新智库钟正生：1月制造业和服务业继续扩张，经济继续回暖，但增速有所放缓，通胀压力继续加大；今年经济或成前高后低走势。
· 中国汽车工业协会：2016年汽车产销创历史新高。全年产销量分别为2811.9万辆和2802.8万辆，同比分别增长14.5%和13.7%，增幅比上年分别提升11.2个百分点和9.0个百分点。
· 英国央行公布利率决定及会议纪要，决定将利率维持于0.25%不变，QE规模维持于4350亿英镑不变，但将2017年GDP增速预期上调了0.6%至2%。
· 欧洲央行行长德拉吉：确认4-12月每个月600亿欧元的QE规模保持不变，如有必要，做好准备加大购债；经济状况有所改善，不应停止当前的货币政策；欧洲央行的政策是经济改善的关键因素；欧元区失业率需进一步下降；欧洲央行正密切关注金融稳定相关风险。
· IFOP民调结果显示，法国极右翼总统候选人勒庞料在4月份举行的第一轮总统选举中以25.5%的支持率胜出，但恐在5月份举行的第二轮投票中以37%-63%输给独立候选人马克龙。
· 美国12月贸易逆差443亿美元，预期逆差450亿美元，前值逆差452亿美元修正为逆差457亿美元。美国2016年全年贸易逆差升至四年高位5023亿美元，较上年扩大0.4%。2016年全年，美国对中国贸易逆差3470亿美元，2015年全年逆差3672亿美元。
· 美国12月JOLTs职位空缺550.1万，预期558万，前值552.2万修正为550.5万。
（二）美元指数走势：
	图2-1：美元指数日线走势
	图2-2：美元指数与LME三月铝期价走势呈负相关

	
	

	资料来源：文华财经、方正中期研究院整理
	资料来源：Wind资讯、方正中期研究院整理



（二）基本面情况
1、上周LME、上期所铝库存均有所下降
	图2-3：LME铝库存与LME三月铝期价走势对比
	图2-4：上期所铝库存与沪铝期价走势对比

	
	

	资料来源：Wind资讯、方正中期研究院整理
	资料来源：Wind资讯、方正中期研究院整理


2、上周大中城市土地规划建筑面积有所增长
	图2-5：100大中城市供应土地规划建筑面积周数据

	

	资料来源：Wind资讯、方正中期研究院整理



（三）期现价差分析
	图2-5：原铝期现价差分析

	

	资料来源：Wind资讯、方正中期研究院整理



本周沪铝现货、盘面同步先抑后扬，基差同步波动幅度较大。未来随着现货进一步回落，基差绝对值将有望收窄，盘面有同步跟随的需求。
三、操作策略
本周沪铝主力合约先抑后扬，走出V型行情。在节前的去产能炒作激情褪去的大跌后，跟随有色整体盘面迎来的上涨。与此同时现货市场的价格也变化较大，整体依然维持较为清淡的交投，但是报价普遍较高。随着节后陆续复工以及库存的逐步积累，未来现货价格下行压力仍然较大，而盘面在没有进一步政策面消息刺激下也将承压，整体将维持震荡偏弱格局，建议观望为主，激进者逢高少量做空。
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	重要事项:
本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。方正中期研究院力求准确可靠，但对于信息的准确性及完备性不作任何保证，不管在何种情况下，本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目的、财务状况或需要，不能当作购买或出售报告中所提及的商品的依据。本报告未经方正中期研究院许可，不得转给其他人员，且任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任，方正中期期货有限公司不承担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可能存在的交易风险。本报告版权归方正中期所有。

	行情预测说明：
涨：当周收盘价>上周收盘价；
跌：当周收盘价<上周收盘价；
震荡：（当周收盘价-上周收盘价）/上周收盘价的绝对值在0.5%以内；

	联系方式：
方正中期期货研究院
地址：北京市西城区阜外大街甲34号方正证券大厦2楼东侧
      北京市朝阳区东三环北路38号院1号楼泰康金融大厦22层
电话：010-68578010、68578867、85881117
传真：010-68578687
邮编：100037
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