
【有色金属】周度报告 

2017年2月24日

有色周报铝数据周报

● 本周主要数据变化：

上游：本周，氧化铝全国主流成交均价在2929左右。本周动力煤价格在598。阳极炭块价格略有上涨。氧

化铝价格略有下跌，涨跌基本相抵。主要关注煤炭276政策的影响力。

中游：国内上海、无锡、杭州、广东、巩义、天津和重庆库存总共增加6.6报94.4万吨。春节后铁路运力问

题依旧存在。

世界金属统计局数据12月环比增长3.2%，2016年1-12月电解铝产量累计同比1.3%。

国外鹿特丹现货升贴水本周与上周持平为74美元/吨。长单方面，一大型生产商提供给日本买家的第一季

度铝升水为每吨95美元，较本季度下滑17-19%。

下游：12月中国铝材产量环比增长0.56%，累计同比9.7%，去年同期为9%；12月铝材出口环比增长2.5%，

1-12月累计同比增速-2.7%。从终端需求看，1-12月房地产销售面积和新开工面积累计同比数据为22.5%和

8.1%；2017年1月汽车销售量环比减少17.6%，产量环比减少22.7%，1-12月汽车累计同比减少3.4%。环保

限产或仅限制地区，对于产业链无较大影响。

●上周行情：本周沪铝上涨1.66%至14065，伦铝上涨0.43%至1884。

●本周观点：电解铝价格冲高回落，产量并未减少。库存上涨，现货

贴水周五略有缩小。截止至2月24日，国内五地库存为95.3万吨，增幅

同比上涨0.72%，加上铝棒和新疆产能共计136.6万吨。氧化铝本周均

价为2929。基本面对于电解铝价格并无有效支撑，且今年新增电解铝

产能幅度较大现已统计数据为432.7万吨。下月初开两会，关注环保方

面消息。
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【价格】

周收盘价

伦铝3月 1865.5

沪铝主力 13840.0

现货铝 14010.0

铜 铝 锌 镍

相关系数 0.47 0.77 0.89 0.15

               【价差结构-中国】

说明：价差=长江现货均价-三月合约收盘价

               【价差结构-国外】

【LME】【SHFE】

-19.0 -1.01% 1.39%

520.0 3.85% 5.82%

18.41%

周涨跌 周涨跌幅 最近4周涨跌幅 年初至今涨跌幅

10.40%

-225.0 -1.60% 0.58% 14.85%

备注：现货价格采用了长江有色网报价
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备注：相关系数为该品种LME非商业多头合约数和LME 3月期货价格的相关系数。
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  【比价结构】

【库存】

【铝材】
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千吨 全球铝库存
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【需求端】

【产量】
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【平衡】

【原材料】
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