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有色周报铝数据周报

●上周行情：本周沪铝上涨0.07%至13945，伦铝上涨2.41%至1911。

●本周观点：自上周一新疆发改委出台的《关于印发自治区清理整顿电解铝

行业违法违规项目专项督查方案的通知》后，陆续出现各地企业自主减产消

息，先有山东魏桥集团旗下电解铝减产25万吨产能，再有新疆嘉润计划减产

15万吨产能，且部分违规产能可能实现产能置换，至少去掉200-300万吨违规

产能。周五，有消息传出前5个月山东遭受21起贸易摩擦，涉案金额4.3亿美

元，铝箔首次遭受反倾销反补贴调查。同时，美国商务部部长表示特朗普政

府将于6月底公布有关进口铝产品的“232调查”结果报告，美国铝下游加工

企业反对声音较强，或许会出利好消息。虽国内库存仍处高位，消费步入淡

季，但国家去产能力度目前位置显较强，多头可谨慎入场。

● 本周主要数据变化：

上游：本周氧化铝价格继续走稳，成交价格在2565-2665元/吨，动力煤价均

价589元。最后交易日，大多企业已进入结算状态，成交稀少。

中游：国内各地库存上涨至119.5万吨，较上周上涨0.2万吨，这数据是过去6

年同期高位，下游消费已步入淡季，又有新增产能小量投放，预计库存继续

承压并有稍微上涨趋势。

6月底特朗普政府将公布有关进口铝产业的“232调查”，美国当地铝上下游

企业口径不一，各执己见，但下游加工企业反对声音显得更加强大，德国总

统默克尔誓言捍卫“自由贸易”对中国铝自由贸易或有推力。

下游：5月中国铝材产量累计同比8.3%，去年同期为12.2%；5月铝材出口环比

增长10.81%，从终端需求看，1-4月房地产销售面积和新开工面积累计同比数

据为15.7%和11.1%；2017年4月汽车销售量环比增加29.76%，产量环比减少

17.9%，1-4月汽车累计同比增加5.8%。
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【价格】

周收盘价

伦铝3月 1870.0

沪铝主力 13935.0

现货铝 13670.0

【SHFE】 【LME】

铜 铝 锌 镍

相关系数 0.47 0.77 0.89 0.15

说明：价差=长江现货均价-三月合约收盘价

周涨跌 周涨跌幅 最近4周涨跌幅 年初至今涨跌幅

-4.0 -0.21% -3.18% 8.85%

340.0 2.50% 1.05% 4.03%

210.0 1.56% -1.94% 7.81%

【价差结构-中国】

注：现货价格采用了长江有色网报价

备注：相关系数为该品种LME非商业多头合约数和LME 3月期货价格的相关系数。
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       【价差结构-国外】

  【比价结构】

【库存】
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【铝材】

【需求端】

【产量】
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【平衡】 【原材料】
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