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华信期货铝交流群：小E.  验证后邀请入群。 
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一、 市场数据 

1、期货市场周数据 

本周沪铝主力合约，开盘 14780，最高 16460，最低 14720，收于 16090，涨 1325，涨幅 8.97%，持仓量增加

164240 至 446204，本周成交量 4081974,成交量较上周上升 3.8 倍左右，主要是合约换月引起，另一部分是因为

炒作资金流入，增加了合约的活跃性。截止 8月 4日 15：00 伦敦三月铝报价 2024 美元/吨，上海与伦敦的内外

比值为 7.94，高于上周比值 7.73。 

2、铝价行情回顾 

 

数据来源：博弈大师   华信期货 

 

此轮铝价上涨，其上涨幅度、持续时间都是自 2010 年以来幅度最大，时间最长。主力合约继上周短暂突破

15000 后直拉向上，期间接连突破 15500、16000 两大关口，最终创出 16460 的自 2012 年 2月以来的最高价，随

后随着减产消息被市场所消化，维持高位震荡，主力资金在横盘绞杀中等待一个方向。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

3、现货市场 

    数据来源：长江现货   华信期货 

 

 

数据来源：长江现货   华信期货 

 

 



 

 

本周，长江现货运行区间 14730-15890 元/吨。现货市场跟随期货市场上涨，其中本周现货市场最大涨幅价

差 610 元。本周现货市场货源充裕，受铝价暴涨影响，持货商积极出货，但市场询价稀少，下游企业畏高观望情

绪浓厚，部分厂商停车检修，来减少损失，整体需求疲软。 

 

 

 

二、市场热点 

1、产能置换情况 

8 月 10 日，河南省人民政府网站发布“关于发布林州市林丰铝电有限责任公司等 5 家企业 20.7 万吨电解铝

项目产能置换指标出让信息的公告”。 

其中，林丰铝电 2.8 万吨，禹州天源铝业 2.9 万吨，渑池天瑞 5 万吨，商丘丰源 4 万吨，万基铝业 6 万吨。 

据悉，上述企业已经与内蒙通辽市一家企业签订了转让协议。 

根据神火股份透露，河南省出省指标售价高达每吨 3000 元，按此计算，相关企业置换指标可获利： 

企业 置换指标（万吨） 利润（亿） 

林丰铝电 2.8 0.84 

禹州天源铝业 2.9 0.87 

渑池天瑞 5 1.5 

商丘丰源 4 1.2 

万基铝业 6 1.8 

合计 20.7 6.21 

 

2、国外市场铝处于短缺状态 

世界金属统计局(WBMS)官网于 7 月 19 日发布的月报显示，2017 年 1-5 月，原铝市场供应短缺 73.5 万吨，

而 2016 年全年供应短缺 109.7 万吨。2017 年 1-5 月，原铝需求量为 2,534 万吨，较去年同期增加 161.4 万吨。1-5

月原铝产量同比增加 137.1 万吨。5 月期间的总报告库存下滑 12.3 万吨，截至 5 月末为 234.7 万吨，相当于 15

天的需求量，而在 2016 年末时为 276.1 万吨。这一数据显示出，全球范围内的原铝供给处于短缺状态。 

从全球库存来看，截至 8 月 11 日，LME 全球铝总库存量为 128.38 万吨，同比去年下降了大概 98 万吨。虽

然上海期货交易所库存持续增加，但不影响全球格局。截至今年 5 月末，在伦敦、上海、美国和东京四个交易所

持有的铝总库存量为 192 万吨，而 2016 年 5 月末时四大交易所库存总量为 280.1 万吨。 

短期国内库存对铝价有一定的打压，但是考虑到全球范围内铝供应的短缺，或者国内库存在旺季后的减少，

铝价或进一步上涨。 

3、库存方面： 



 

 

   

 

数据来源：WIND 资讯  华信期货 

 

            2017.5.19~2017.8.11 上海期货交易所每周铝库存变化：                     单位：吨 

日期 库存 增减 

2017.5.19 416074 +5669 

2017.5.26 413626 -2448 

2017.6.2 435001 +21375 

2017.6.9 432403 -2598 

2017.6.16 433110 +707 

2017.6.23 432241 -869 

2017.6.30 432542 +301 

2017.7.7 433548 +1006 

2017.7.14 447548 +14000 

2017.7.22 454646 +7098 

2017.7.29 456362 +1716 

2017.8.4 461380 +5018 

2017.8.12 473361 +11981 

数据来源：上海期货交易所  华信期货                                                  

掌握的信息来看，目前河南巩义、洛阳、郑州等几个交割库库存处于满载状态，无锡、华南等地区库存也都



 

 

满载。下游加工企业压力骤增，进一步加剧了库存的压力。 

当前全国社会库存超过 140 万吨，铝棒库存超过 15 万吨，库存还有进一步上行空间。 

 

4、消息方面： 

①山东发改委日前公布文件，《山东省 2017 年煤炭消费减量替代工作行动方案》的通知，责令山东魏桥和信

发关停电解铝产能 321 万吨。 

文件提及，魏桥创业集团违规建成电解铝项目 5个，违规产能 268 万吨；信发集团违规产能 53万吨。对以

上违规电解铝项目，由滨州、聊城市人民政府负责于 7 月底前关停，同时分别停运相应规模煤电机组（不含已纳

入 2017 年及以前年度淘汰关停机组）。 

②河北错峰限产 

方案要求实施错峰生产工作：采暖季对没有排污许可证的焦化项目延长结焦时间至 36 小时，对国家产业政

策限制类焦化项目延长结焦时间至 30 小时，对排放不达标的责令停产，全省焦化企业限产达 30%左右。 

各市（含定州、辛集市）采暖季电解铝厂限产 30%以上，以停产的电解槽数量计；氧化铝企业限产 30%左右，

以生产线计； 

③国家发改委和能源局在8月3日召开的“电改”吹风会上，提出“追缴自备电厂铝企欠缴的政府性基金”。

若每千瓦时电征收 0.05 元的政府性基金及附加，每 100 万吨电解铝则需要补缴 6.5 亿元。这将给电解铝企业带

来不小的成本压力，最终刺激产能收缩。 

    以魏桥为例，前期产能 800 吨去除产能 260 后，剩余 600 左右，仅电厂基金这一项，一年要上交 35 亿到 40

亿左右。 

 

三、策略建议 

 

目前，国家通过供给侧改革让上游利润修复，并给予中下游企业转型升级的压力，鼓励高附加值的企业做大

做强，抬升价格，鼓励中下游结构升级。目前我国电解铝产量已经占全球 60%左右，用电量占全国发电量的 7.5%，

但铝土矿对外依存度却高达 55%，若不进一步控制产能的扩张，那么环保压力、贸易摩擦、铝土矿被国外制约等

情况会更加严重。 

本轮暴涨主要是市场兑现第一阶段政策预期，八月份是环保严查收尾阶段，随着 9月 15 号的临近，中央抽

查结束，我们能预期产量的缩减和库存的降低是大概率事件，再加上需求旺季企业补库存、矫枉过正的市场关停

和限产可能超出预期，所以价格仍然有上行的动力。 

短期沪铝主力合约料以高位震荡盘整为主，运行区间 15600—16400，长期看涨，目标 18000。前期参加卖出

套期保值的企业目前在期货市场是处于亏损状态，可以改变思路，高位加仓，低位减仓，逐渐的抬高均价。 
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