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来源：瑞达期货研究院 

「 周度要点小结」 

行情回顾：随着各国对银行风险事件做出处理，市场担忧情绪有所缓解；美联储如期加
息25个基点，会后鲍威尔措辞仍偏鹰派，但发言中表示信贷条件收紧或可等同加息，及
删除了持续加息可能是合适的措辞，让市场看到了美联储本轮加息周期或已接近尾声的
可能性，宏观压力略有缓解，加上“金三银四”消费旺季下，沪铝震荡上行。 

行情展望：宏观压力减轻。基本面上，矿端，据Mysteel统计3月17日-3月23日全球主流
国家铝土矿发运总量411.8万吨，到中国铝土矿发运总量345.68万吨，环比增加
121.84%，海漂量1167.07万吨，主要来源于几内亚、澳大利亚和印度尼西亚。海外氧化
铝减产部分未恢复；电解铝生产方面暂无较大变化，各地缓慢复产；需求端，本周国内
铝下游加工龙头企业开工率周环比继续小幅增加0.2个百分点，细分板块中铝型材和线缆
板块开工率仍保持较好表现，其中光伏订单大厂均满产，电网方面提货量增加带动线缆
行业生产提量，整体开工数据仍维持增长。库存上，国内外均处低位，社会库存转为去
库。 

策略建议：操作上建议，沪铝AL2305合约短期震荡偏多交易为主，注意操作节奏及风险
控制。 
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「 期现市场」 

本周沪铝期价收涨，沪伦比值下跌 

图1、沪铝与伦铝期价 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图2、沪伦比值 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年3月24日，沪铝收盘价为18480元/吨，较3月17日上涨250元/吨，涨幅1.37%；截至2023年3月23日，伦铝收盘价为

2326.5美元/吨，较3月17日上涨46.5美元/吨，涨幅2.04%。

截至2023年3月24日，电解铝沪伦比值为7.85，较3月10日下降0.06。
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「 期现市场」 

沪铝持仓量减少 

图3、沪铝前20名净持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图4、持仓量 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年3月24日，沪铝持仓量为480412手，较3月17日减少3133手,降幅0.65%。
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截至2023年3月24日，沪铝前20名净持仓为45009手，较2023年3月17日增加19060手。
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「 期现市场」 

铜铝、铝锌价差增减不一 

图5、铝锌期货价差 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图6、铜铝期货价差 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年3月24日,铝锌期货价差为4210元/吨，较3月17日减少80元/吨。

截至2023年3月24日,铜铝期货价差为51290元/吨，较3月17日增加2300元/吨。
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「 期现市场」 

国内现货贴水 

图7、国内现货、升贴水 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图8、LME升贴水 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年3月24日，A00铝锭现货价为18320元/吨，较2023年3月17日上涨160元/吨，涨幅0.88%。现货贴水60元/

吨，较上周持平。

截至2023年3月23日，LME铝近月与3月价差报价为-47.25美元/吨，较3月16日增加3.75美元/吨。
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「 期现市场」 

电解铝LME库存增加 

图9、铝库存 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图10、仓单 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年3月23日，LME电解铝库存为538950吨，较3月16日增加8400吨，增幅1.58%；截至2023年3月24日，上期所电解

铝库存为293291吨，较上周减少18170吨，降幅5.83%；截至2023年3月20日，国内电解铝社会库存为1106000吨，较3月6日

减少100000吨，降幅8.29%。

截至2023年3月10日，上期所电解铝仓单总计为221097吨,较3月3日增加17444吨，增幅8.57%；截至2023年3月9日，

LME电解铝注册仓单总计为442850吨，较3月2日增加4100吨，增幅0.93%。
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「 产业情况」 

铝土矿进口量环比下降 

图11、铝土矿进口量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

海关总署数据显示，2023年2月，当月进口铝土矿1123.62万吨，环比下降9.25%，同比增加9.09%。2022年1-2月，

进口铝土矿2361.71万吨，同比增加12.76%。
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「 产业情况」 

氧化铝价格多数持平 

图12、氧化铝价格 

来源：wind   瑞达期货研究院 

截至2023年3月24日，河南地区氧化铝均价为2995元/吨，较3月17日持平；山西地区氧化铝均价为2995元/吨，较3月17日持

平；贵阳地区氧化铝均价为2995元/吨，较3月17日持平。
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「 产业情况」 

氧化铝产量同比增加，进口量同比增加 

图13、氧化铝产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图14、氧化铝进口量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

国家统计局数据显示，2022年12月，氧化铝产量为652.1万吨，同比增加4.4%；2022年1-2月，氧化铝累计产量1298.8万

吨，同比增加10.4%。

海关总署数据显示，2023年2月，氧化铝进口量为18.32吨，同比增加7.93%；2022年1-2月，氧化铝累计进口39.02万

吨，同比增加1.95%。

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

700.00

800.00

2
01
4-
0
8

2
01
5-
0
1

2
01
5-
0
6

2
01
5-
1
1

2
01
6-
0
4

2
01
6-
0
9

2
01
7-
0
2

2
01
7-
0
7

2
01
7-
1
2

2
01
8-
0
5

2
01
8-
1
0

2
01
9-
0
3

2
01
9-
0
8

2
02
0-
0
1

2
02
0-
0
6

2
02
0-
1
1

2
02
1-
0
4

2
02
1-
0
9

2
02
2-
0
2

2
02
2-
0
7

2
02
2-
1
2

万
吨

氧化铝产量

产量:氧化铝:当月值

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

2
01
6-
0
1

2
01
6-
0
6

2
01
6-
1
1

2
01
7-
0
4

2
01
7-
0
9

2
01
8-
0
2

2
01
8-
0
7

2
01
8-
1
2

2
01
9-
0
5

2
01
9-
1
0

2
02
0-
0
3

2
02
0-
0
8

2
02
1-
0
1

2
02
1-
0
6

2
02
1-
1
1

2
02
2-
0
4

2
02
2-
0
9

2
02
3-
0
2

万
吨

氧化铝进口量

进口数量:氧化铝:当月值



12 

「 产业情况」 

全球铝供应短缺，进口同比增加 

图16、全球铝供需平衡 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图17、电解铝进出口 

来源：wind   瑞达期货研究院 

海关总署数据显示，2023年2月电解铝进口量为7.7万吨，同比增加323.06%；1-2月电解铝累计进口14.99万吨，同比增加

164.08%；2023年2月电解铝出口量为0.21万吨，1-2月电解铝累计出口0.32万吨。
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世界金属统计局报告显示 ，2022年1-12月期间全球原铝市场供应短缺20.31万吨，2021年全年为供应短缺155.8万吨。



13 

「 产业情况」 

电解铝产量同比增加 

图18、电解铝产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

国家统计局数据显示，2022年12月，电解铝产量为343.4万吨，同比增加10.3%；2022年1-2月，电解铝累计产出673.5万

吨，同比增加7.5%。
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「 产业情况」 

铝材产量同比减少，进口量同比增加、出口量同比减少 

图20、铝材产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图21、铝材进出口 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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国家统计局数据显示，2022年12月，铝材产量为561.5万吨，同比减少6.9%；2022年1-2月，铝材累计产量871.9万吨，

同比减少1.9%。

海关总署数据显示，2023年2月，铝材进口量19.31万吨，同比增加35.2%；出口量38.46万吨，同比减少-8.6%。

2022年1-2月，铝材进口量37.43万吨，同比增加11.3%；出口量88.04万吨，同比减少-14.8%。
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「 产业情况」 

铝合金产量同比减少，进口同比减少，出口同比增加 

图22、铝合金产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图23、铝合金进出口 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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铝合金产量

产量:铝合金:当月值

国家统计局数据显示，2022年12月，铝合金产量为104.9万吨，同比减少7.6%；2022年1-2月，铝合金累计产量181.4万

吨，同比增加6.7%。
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进口数量:铝合金:当月值 出口数量:铝合金:当月值 

海关总署数据显示，2023年2月，铝合金进口量8.79万吨，同比减少-4.3%;出口量2.1万吨，同比增加78.33%。

2022年1-2月，铝合金进口量16.89万吨，同比减少-18.94%；出口量3.74万吨，同比增加90.2%。
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「 产业情况」 

房地产市场承压 

图24、国房景气指数 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图25、房屋竣工、开工面积 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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2023年2月，房地产开发景气指数为94.67，较上月增加0.22，较去年同期减少2.22。

0.00

50,000.00

100,000.00

150,000.00

200,000.00

250,000.00

2
0
1

5
-1

2

2
0
1

6
-0

4

2
0
1

6
-0

8

2
0
1

6
-1

2

2
0
1

7
-0

4

2
0
1

7
-0

8

2
0
1

7
-1

2

2
0
1

8
-0

4

2
0
1

8
-0

8

2
0
1

8
-1

2

2
0
1

9
-0

4

2
0
1

9
-0

8

2
0
1

9
-1

2

2
0
2

0
-0

4

2
0
2

0
-0

8

2
0
2

0
-1

2

2
0
2

1
-0

4

2
0
2

1
-0

8

2
0
2

1
-1

2

2
0
2

2
-0

4

2
0
2

2
-0

8

2
0
2

2
-1

2

万
平

方
米

 

房屋开工、竣工面积 

房屋新开工面积:累计值 房屋竣工面积:累计值 

2022年1-2月，房屋新开工面积为13567.23万平方米，同比减少9.35%；房屋竣工面积为13177.78万平方米,同比增加0.59%。
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「 产业情况」 

基建投资向好，汽车产销同比增加 

图26、基建投资同比 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图27、汽车产销 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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基础设施建设投资累计同比 

固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比 

2022年1-2月，基础设施投资同比增加12.18%。
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汽车产销 

销量:汽车:当月值 产量:汽车:当月值 

中汽协数据显示，2023年2月，中国汽车销售量为1976173辆，同比增加13.75%；中国汽车产量为2032235辆，同比增加12.08%。
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图28、铝期权隐含波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 

「 期权市场分析」 

鉴于后市铝价预计震荡偏强运行，建议买入看涨期权以增强收益。 
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