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氧化铝方面：本周山西氧化铝价格小幅下跌，据了解本月上旬

云南实施第三次负荷管理，压减负荷约 50 万千瓦，虽然本次暂未影

响到电解铝企业，但鉴于云南大部分区域持续处于干旱、来水不足

的情况，不排除后续电力紧张局面加剧，导致西南电解铝需求复苏

受阻。整体市场现货采购意愿暂未有明显提升，预计氧化铝价格震

荡偏弱。 

电解铝方面：本周沪铝偏震荡，整体仍处于震荡区间，国内经

济数据向好，美国经济数据回落，美元走弱，整体宏观利好。基本

面上，铝供给端支撑较强，需求逐步回暖，信贷、政府债双重支撑

下，房地产好转，铝价相对抗跌，下方仍有支撑，预期下周沪铝偏

震荡，关注上方压力能否突破。 

◼ 风险提示 

1、 欧洲能源价格回落。 

◼ 本周关注 

1、中国 3 月经济数据。 
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一、策略推荐 

单边方面：建议谨慎买入。 

对冲套利方面暂无策略。 

图 4：铜铝比价 图 5：锌铝比价 
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图 6：铝连续与连三价差 图 7：铝内外盘比价 
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资料来源：Wind、中财期货投资咨询总部 

二、本期重点关注事件 

1、据了解本月上旬云南实施第三次负荷管理，压减负荷约 50 万千瓦，涉及领域包括铅锌、

钢铁等行业，4 月 10 日执行到位。虽然本次暂未影响到电解铝企业，但鉴于云南大部分区域

持续处于干旱、来水不足的情况，不排除后续电力紧张局面加剧，导致西南电解铝需求复苏受

阻。 

2、据外媒报道，力拓位于魁北克的 Alma 冶炼厂低碳铝扩建项目已开始建设，可将其铸造

能力提升 202,000 公吨。力拓表示，本次扩建项目将引进新型先进设备，如熔炉、浇铸坑、冷

却器、锯切和包装系统等。该项目预计将于 2025 年上半年进行调试。 
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三、铝周评 

3.1 现货市场回顾 

进口矿方面，本周进口矿价格相对持稳，目前几内亚 Al45%,Si3% CIF价格为 67美元/吨，

上涨 0美元/吨。印尼高品位三水矿 AL49%，SI4% CIF价格为 69美元/吨，下跌 0美元/吨。进

口铝土矿价格相对持稳，海运费近期回升明显，尚未影响铝土矿价格，印尼 23 年 6 月起禁止

铝土矿出口，对市场长期有影响，但据外媒报报道：印尼政府正考虑在 6 月 10 日后恢复原材

料和加工矿物出口，将给冶炼厂建设受到障碍的公司颁发出口许可。 

国产矿方面，矿山逐步复工，供应有所增加，国产矿市场供应有所缓解，预计价格偏平稳

运行。山西市场 AL：58%， A/S:5 报价 480 元/吨，下跌 10 元；贵州 Al:60-65%，A/S:6，报

价 400 元/吨（不含税价格），上涨 0元；河南 Al:55-60%，A/S:4.5，外采到厂报价 490 元

/吨（不含税价格），上涨 0元。 

本周国内氧化铝价格小幅下跌。从市场了解来看，受气候、成本等因素影响，云南电解铝

产能持续受限，贵州电解铝产能新投及复产缓慢推进中，虽然前期四川电解铝复产进度较快，

但是整体需求端表现并未有明显改善，氧化铝依旧存在供应过剩的局面。 

进口氧化铝方面，氧化铝 FOB 澳洲均价为 358美元/吨，下跌 0美元，连云港氧化铝成

交价格报价 3010-3050 元/吨，鲅鱼圈氧化铝成交价格报价 3010-3050 元/吨。  

截止 4 月 13 日，据 Mysteel 统计 10 个主流港口氧化铝现货库存量为 28 万吨，较上周

（2023 年 4 月 6 日）增加 3.2 万吨。本周国内氧化铝港口库存主要是青岛港和盘锦港增加，

钦州港小幅下降。 

电解铝产能产量方面：Maaden 电解铝厂此前因为质控问题出现了减产，但目前问题有所

解决，正在恢复生产。欧洲能源价格大幅下跌，欧洲铝厂存复产预期。贵州三次限电减产或将

达到 90万吨电解铝产能，并且此前贵州省内的 18万吨新增投产计划或将有延迟，云南再次限

产，广西及四川复产稳步投产中。 

电解铝市场：本周沪铝呈“v”形走势运行，整体在 18350-18750 附近震荡。因上周五美

非农数据好于预期，周初沪铝承压，连续回调，且一度跌至周内低位 18350附近，但随着美 3

月 CPI数据落地，弱于预期，市场预估美联储加息周期下半年或将结束，且国内贸易数据超出

预期，市场情绪面好转，沪铝在站上 1.85 万位置后继续冲高，周五盘面涨至周内高位，预计

下周沪铝仍或偏好运行。 

现货库存：截止 4月 13日，Mysteel对中国全样本铝厂调研，厂内铝锭库存总计 10.1万

吨，较上周四减少 1.2万吨，较去年同期下降 1.1万吨。中国主要市场电解铝库存 93.3万吨，

较上周四下降 7.3万吨。 

 

 

https://www.mysteel.com/
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3.2 原料市场 

图 1：印尼铝土矿港口价（元/吨） 图 2：山西氧化铝价格（元/吨） 
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图 3：氟化铝价格（元/吨） 图 4：预焙阳极价格（元/吨） 
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资料来源：Wind、中财期货投资咨询总部 

3.3 电解铝市场价差结构 

图 5：铝锭与废铝价差（元/吨） 图 6：区域价差（元/吨） 
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资料来源：Wind、中财期货投资咨询总部 
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3.4 库存 

图 7：LME 铝库存（万吨） 图 8：上期所铝库存（万吨） 
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图 9：电解铝社会库存（万吨） 图 10：氧化铝港口库存（万吨） 
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资料来源：Wind 资讯、中财期货投资咨询总部 

3.5 电解铝市场结构 

图 11：基差（元/吨） 图 12：上海保税库溢价（美元/吨） 
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资料来源：Wind、中财期货投资咨询总部 
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3.6 产业链利润 

图 13：扣除原材料电力成本的铝利润（元/吨） 图 14：扣除原材料成本（贵州）氧化铝利润 
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资料来源：Wind、中财期货投资咨询总部 
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