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铜周度数据

• 重点数据一览

• 上周电解铜库存情况：社库库存为14.56万吨，较前一周15.66万吨环比减少1.1万吨。上周国内电解铜保税区库存为

8.25万吨，较前一周8.29万吨环比减少0.04万吨。

• 上周上期所铜库存为26557.00吨，较前一周31838.00吨减少5281.0吨。

• 【本周观点】

• 基本面上，供给端，近期印尼Grasberg铜矿暂时关停加剧了全球铜矿供应的短缺局面。高盛预计2025年全球铜供应将

出现5.55万吨的缺口。目前市场普遍预期2026年铜精矿长单加工费大概率继续下探，低于今年水平。本周进口铜到货

量有限，但国产铜供应预计小幅增加，总供应量有望回升；需求端，上周SMM国内铜线缆企业的开工率为65.44%。环

比仅微降0.41%，但同比大降32.24%，且低于预期1.23%。电力、建筑、汽车等主要领域的需求延续前期偏弱局面，市

场并未有预期的季节性改善迹象。目前下游企业以观望为主，新增订单匮乏。不少企业在国庆假期期间计划停产放假，

生产天数缩短将制约开工率提升。预计本周铜线缆企业开工率降至59.72%，环比降5.72%。在供应增加、消费转弱的

背景下，预计本周电解铜社会库存将再度积累。总体而言，预计本周沪铜以震荡行情为主。主力合约下方支撑位

81000元/吨，上方压力位82450元/吨。
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图1  铜精矿价格走势 图2  电解铜价格走势

日期 铜精矿：干净料：20%Cu：
现货价：中国（日）单位：
元/吨

铜精矿：干净料：23%Cu：
现货价：中国（日）：单位：
元/吨

2023-12-29 12318 14560

2024-01-02 12322 14565

2024-01-03 12329 14573

2024-01-04 12333 14578

2024-01-05 12342 14588

数据来源：MYSTEEL，中期研究院

日期 电解铜：汇总均价（日）：单位：元/吨

2023-12-29 69189

2024-01-02 69073

2024-01-03 68871

2024-01-04 68704

2024-01-05 68718
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日期 铜精矿：干净料：20%Cu
：现货价：中国（日）

铜精矿：干净料：23%Cu
：现货价：中国（日）

2025-09-22 15266.00 17961.00

2025-09-23 15273.00 17969.00

2025-09-24 15281.00 17978.00

2025-09-25 15316.00 18019.00

2025-09-26 15346.00 18054.00

日期 电解铜：汇总均价（日）

2025-09-22 80208.00

2025-09-23 80004.00

2025-09-24 79938.00

2025-09-25 82308.00

2025-09-26 82441.00
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图3  电解铜升贴水

数据来源：MYSTEEL，中期研究院

日期 电解铜：湿法：现货升贴
水：上海（日）：单位：元
/吨

电解铜：升水铜：现货升贴
水：佛山（日）：单位：元
/吨

电解铜：平水铜：现
货升贴水：山东
（日）：单位：元/吨

2023-12-29 115 300 0

2024-01-02 185 330 100

2024-01-03 70 350 0

2024-01-04 60 370 -30

2024-01-05 130 430 80
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日期 电解铜：湿法：现货升
贴水：上海（日）

电解铜：平水铜：现货
升贴水：山东（日）

电解铜：升水铜：现货
升贴水：佛山（日）

2025-09-22 -40.00 -145.00 100.00

2025-09-23 -40.00 -145.00 100.00

2025-09-24 -40.00 -140.00 100.00

2025-09-25 -100.00 -170.00 100.00

2025-09-26 -120.00 -180.00 100.00
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上周铜精矿港口库存47.80万吨，较前一周
58.30万吨环比减少10.5万吨。

图4  铜精矿港口库存 图5 电解铜现货库存

上周电解铜库存情况：社库库存为14.56万
吨，较前一周15.66万吨环比减少1.1万吨。

数据来源：MYSTEEL，中期研究院
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图6 电解铜保税区库存

上周国内电解铜保税区库存为8.25万吨，较前一周8.29万吨环比减少0.04万吨。

数据来源：MYSTEEL，中期研究院
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数据来源：MYSTEEL，中期研究院

图7   LME铜库存

上周LME铜库存为144400.00吨，较前一周
147650.00吨减少3250.0吨。

图8   上期所铜库存

上周上期所铜库存为98779.00吨，较前一周
105814.00吨减少7035.0吨。
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铝周度数据

• 重点数据一览

• 上周电解铝库存情况：社库库存为61.40万吨，较前一周63.60万吨环比减少2.2万吨。

• 上周上期所铝库存为63230.00吨，较前一周71959.00吨减少8729.0吨。

• 【本周观点】

• 基本面上，供给端，近期国内电解铝产量相对持稳，产能增量以置换产能为主。需求端，上周SMM国内铝下游加工龙

头企业开工率环比上升0.8%至63.0%，节前下游的积极备货情绪在各板块间逐步传导。其中铝线缆板块成为主要拉动

力，开工率大幅提升1.8%至67%。目前多数企业计划维持生产，市场内需强于外贸、新兴领域对传统领域的疲软态势

有一定对冲作用，但中小企业普遍面临订单与资金压力, 预计开工率将有阶段性下滑。库存方面，在下游备货需求的

刺激下，上周铝锭小幅去库，结合历史数据，预计国庆假期期间将累库6-8万吨，节后电解铝升水将有所承压。总体

而言，预计本周沪铝将以震荡偏弱行情为主，主力合约下方支撑位20600元/吨，上方压力位20800元/吨。
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图1  铝土矿价格走势 图3 电解铝价格走势

日期 铝土矿：国产：汇总均价：
中国（日）：单位：元/吨

2023-12-29 468

2024-01-02 468

2024-01-03 468

2024-01-04 468

2024-01-05 468

数据来源：MYSTEEL，中期研究院

日期 电解铝：汇总均价：中国（日）：单
位：元/ 吨

2023-12-29 19552

2024-01-02 19473

2024-01-03 19520

2024-01-04 19393

2024-01-05 19317

日期 氧化铝：汇总价格：中国
（日）：单位：元/ 吨

2023-12-29 3142

2024-01-02 3197

2024-01-03 3262

2024-01-04 3299

2024-01-05 3322

图2  氧化铝价格走势
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日期 铝土矿：国产：汇总
均价：中国（日）

2025-09-22 513.00

2025-09-23 509.00

2025-09-24 509.00

2025-09-25 509.00

2025-09-26 509.00

日期 氧化铝：汇总价格：
中国（日）

2025-09-22 3053.00

2025-09-23 3042.00

2025-09-24 3033.00

2025-09-25 3025.00

2025-09-26 3022.00

日期 电解铝：汇总均价：中国（
日）

2025-09-22 20760.00

2025-09-23 20697.00

2025-09-24 20700.00

2025-09-25 20782.00

2025-09-26 20778.00
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图4  电解铝升贴水

数据来源：MYSTEEL，中期研究院

日期 电解铝：A00：Al≥99.7%：
升贴水：中国（日）：单
位：元/吨

电解铝：A00：Al≥99.7%：
升贴水：华南地区（日）：
单位：元/吨

电解铝：A00：
Al≥99.7%：升贴水：
中原地区（日）：单
位：元/吨

2023-12-29 -15 -75 -135

2024-01-02 -10 -50 -150

2024-01-03 -5 -5 -145

2024-01-04 5 15 -125

2024-01-05 15 25
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电解铝：A00：Al≥99.7%：升贴水：中国（日）

电解铝：A00：Al≥99.7%：升贴水：华南地区（日）

电解铝：A00：Al≥99.7%：升贴水：中原地区（日）

日期 电解铝：A00：
Al≥99.7%：升贴水：
中国（日）

电解铝：A00：
Al≥99.7%：升贴水：
中原地区（日）

电解铝：A00：
Al≥99.7%：升贴水：
华南地区（日）

2025-09-22 -15.00 -55.00 -65.00

2025-09-23 -10.00 -50.00 -60.00

2025-09-24 5.00 -5.00 -55.00

2025-09-25 0.00 20.00 -60.00

2025-09-26 5.00 45.00 -75.00



铝棒产量表现

9/29/2025 12
数据来源：MYSTEEL，中期研究院

图5  国内铝棒产量

上周国内铝棒产量为36.16万吨，较前一周36.10万吨增加0.06万吨。
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上周铝土矿港口库存数据暂缺万吨，较前一
周2876.00万吨环比数据暂缺万吨。

图6 铝土矿港口库存 图7 电解铝现货库存

上周电解铝库存情况：社库库存为61.40万
吨，较前一周63.60万吨环比减少2.2万吨。

数据来源：MYSTEEL，中期研究院
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数据来源：MYSTEEL，中期研究院

图8  LME铝库存

上周LME铝库存为517700.00吨，较前一周
513900.00吨环比增加3800.00吨。

图9  上期所铝库存

上周上期所铝库存为63230.00吨，较前一周
71959.00吨减少8729.0吨。
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